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UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB é. 244/2013 Sb., Narizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu
Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27. srpna 2020, oddil B, vlioZzka 25588.

ICO
094 02 829

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
(dale jen ,Podfondy*)

Dalsi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF®), ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond je
investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ (pfedstavenstvo), jimz je
Investiéni spole€nost, ktera je opravnéna Fond obhospodarovat. Fond neni samospravnym fondem.
V souladu se stanovami muze Fond vytvafet podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na uUcet
jednotlivych Podfondll. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.

Vedouci osoby Fondu

Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investiéni spole¢nost, a. s.

Vedoucimi osobami jsou a statutarni organ pfi vykonu funkce zastupuji Richard Bechnik (do 31.1.2025),
Tom Kadefabek (od 1.2.2025) a Jan Vedral.

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTIENi SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a. s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost® nebo ,Spole¢nost”) zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 17126.

ICo
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investicni SpoleCnosti svéfena ¢&innost
obhospodarovani a administrace Fondu, byla uzaviena dne 13. Fijna 2020.
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C. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v tc¢etnim obdobi,

Investiéni spoleCnost v daném ucetnim obdobi vykonavala &innost statutarniho organu Fondu,
zajistovala jeho fizeni a obchodni vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a plnila
veskeré povinnosti, které ji ukladaji obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini pfedpisy
a smlouva o vykonu funkce. Investi¢ni spole¢nost dale provadéla administraci Fondu tak, jak tuto
¢innost popisuje Zakon o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. V ramci této Cinnosti
zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni
uCetnictvi a plnéni dafiovych povinnosti, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, ocefiovani majetku a
dluhd, vypoctu aktualni hodnoty investi¢ni akcie, pfipravy dokumentd Fondu, komunikace s akcionafi
a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

D. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich zkusSenosti a
znalosti

Vzhledem k tomu, Ze investiéni &innost Fondu byla vy¢lenéna do Podfondu, udaje o portfolio
manazerech obsahuji vyro¢ni zpravy jednotlivych Podfond(.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitarem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1;
ICO: 26442671; zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
7153; (dale jen ,Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniénich investiéni nastroju a
vyporadanim obchodu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 3608. Depozitai mé zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papir(l, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientd. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam Gdajd uvedenych ve statutu Fondu.
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I. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,
které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl béhem rozhodného obdobi uastnikem zadného soudniho nebo rozhodCiho sporu, jehoz
hodnota by prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

J. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis. K¢ Realna hodnota v tis. Ké k 31. 12. 2024
Pohledavky za bankami 56 56
Ostatni aktiva 16 569 16 569
L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Fondu vznikly ndklady na audit ve vySi 23tis. K&, které byly k 31. 12. 2024 Castecné uhrazeny (faktura
za predaudit ve vysi 9 tis. K&). Dal8i naklady ve vysi 25 tis. K¢ Cinily bankovni poplatky, 11 tis. K& spravni
poplatky, 7 tis. K& poplatky notafi.

Investiéni spole&nost vyfakturovala na Fond naklady na management fee za jednotlivé Podfondy ve vysi
31487 tis. K& Fond sam fakturoval na jednotlivé podfondy management fee dle Statutu ve vysi
31619 tis. K&.

N. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy vesSkerych vynosu.

0. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 0,34 % 0,4 %
Ostatni aktiva 99,66 % 99,6 %
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P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnika a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investiéni spole¢nosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych naklad( byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2024, byl tficet.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikti nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy
profil Spole€nosti a Fondu &inily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K&, ztoho 11 392 tis. K¢ &inila pohybliva
slozka.

R. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vysi 16 625 tis. K& Ta jsou tvofena
ostatnimi aktivy ve vyS8i 16 569 tis. K& (dohad na mng fee za 2. pol. 2024 za Podfondy) a pohledavkou
za bankou ve vysi 56 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2024 ve vy8i 16 625 tis. K€ jsou tvofena ostatnimi pasivy ve vySi
16 524 tis. K¢ (dohad na fakturované mng fee Podfonddm + audit) a vlastnim kapitalem fondu ve vysi
101 tis. K¢, ktery je tvofen zakladnim kapitalem ve vysi 100 tis. K&, pfiplatkem mimo zakladni kapital ve
vySi 400 tis. K¢ a ztratou pfedchozich obdobi ve vysi 399 tis. KE.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodareni fondu k 31. prosinci 2024 je zisk ve vysi 67 tis. K&.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni u€elu vyroéni zpravy

Vyro€ni zprava vychazi z pfedpokladu, Ze u€etni jednotka bude nepfetrzité pokraCovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava zadna skute€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné jiné finanéni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro

naplnéni ucelu vyroni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit jako nastroj k vytvoreni podfond(l. Hlavnim cilem Fondu v roce 2025 bude
investovat shroméazdéné penézni prostiedky v souladu s ur€enou investiéni strategii na principu
rozlozeni rizika ve prospéch vlastnik akcii a dalSi sprava tohoto majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTIC DO FONDU

Fond vyclenil veSkerou svoji ¢innost do Podfondu. Na drovni Fondu tudiz neprobiha zadna investiéni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu jsou
uvedena v ¢asti I. vyro€nich zprav Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztaha.
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G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Datum sestaveni 23. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
Tom Kaderabek, povéreny zmocnénec
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma dualistickou strukturu
organl. Organy Fondu jsou valna hromada, pfedstavenstvo, dozor€i rada. Statutarnim organem je
predstavenstvo, do jehoZ pusobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investi¢nim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat
Fond. Individualnim statutdrnim orgdnem fondu je Investiéni spole¢nost, ktera je zaroven
administratorem, resp. obhospodafovatelem Fondu. Dozor¢i rada je kontrolnim organem.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici spole¢nost:

Fond (dale také ,ovladana osoba®) je osobou ovladanou spole¢nosti Swiss Life Holding AG, reg. ¢.:
CHE-109.910.989, se sidlem General-Guisan-Quai 40, 8002 Ziirich (dale jen ,ovladajici osoba“), a to
nepfimo prostfednictvim spolenosti Swiss Life Select a.s., IC 242 60 444, se sidlem Pobfezni 620/3,
186 00, Praha 8 — Karlin (dale jen ,SLS*), kterou pfimo ovlada spole¢nost Swiss Life International
Holding AG.

Fond jako ovladana spole¢nost:

Obchodni jméno: Best Solution Funds SICAV, a.s.

Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 094 02 829

DIC: CZ 094 02 829

Pravni forma: Akciova spole€nost

Hlavni pfedmét podnikani: Cinnost investi¢niho fondu podle zakona &. 240/2013 Sb.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 25588 vedena u Méstského soudu v Praze

Statutarni organ Fondu _ | Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 248 37 202,
pfedstavenstvo: se sidlem Rybnéa 682/14, 110 05, Praha 1




(ONSEQ

Swiss Life POINFO SK,
Select S.r.o.

Slovensko, a.s. (Slovensko)
(Slovensko)

Swiss Life Swiss Life Swiss Life Select

Holding AG International as Swiss Life-
(Svycarsko) Holding AG i Select Reality

(Svycarsko) (CR) s.r.o.
Rozhoduijici vliv (CR)

SerlealEfily Rozhodujici vliv

Best Solution
Funds SICAV,
a.s.

(CR)

B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech. Ulohou Fondu je investovat prostfednictvim
Podfondl do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investord.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba nepfimo ovlada Fond prostfednictvim spolecnosti SLS, ktera byla v u¢etnim obdobi
koncicim dne 31. prosince 2024 jedinym akcionafem Fondu. K ovladani Fondu dochazi zejména
prostfednictvim vykonu hlasovacich prav na valné hromadé Fondu. Mezi Fondem a SLS nebyla
uzavfena zadna ovladaci smlouva.

D. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim uéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjiSsténého podle posledni G€etni zavérky

V ucetnim obdobi konc¢icim dne 31. prosince 2024 nebyla u¢inéna na popud ¢&i ve prospéch ovladajici
osoby nebo dalSich ji ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku presahujiciho 10 %
vlastniho kapitalu Fondu.
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E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou oviladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V ucetnim obdobi kongicim 31. prosince 2024 nedo$lo k uzavfeni smluv mezi Fondem a spole¢nostmi
ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

F. POSOUZENI, zda vznikla Fondu Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech D a E této zpravy o vztazich
Z24dna ujma.

G. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD

ze vztahu mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vy$e v této zpravé o
vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Predstavenstvo Fondu prohlasuje, ze vypracovalo tuto zpravu na zakladé v$ech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s izkym propojenim na Fond a mezi Fondem a osobami
s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro G¢etni obdobi
od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

V Praze dne 31. bfezna 2025

za Best Solution Funds SICAV, a.s.
Tom Kaderabek, povéfeny zmocnénec predstavenstva
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spolecnosti Best Solution Funds SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky spole¢nosti Best Solution Funds SICAV, a.s., (,Spole¢nost™)
sestavené na zadkladé Ceskych Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024 a vykazu
zisku a ztraty za rok kondcici 31. prosince 2024, a pfilohy této Gcetni zavérky, véetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Spoleénostijsou uvedeny v bodé 1 piilohy
této ucetni zavérky.

Podle naseho nadzoru priloZend Ucetni zédvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spoletnosti
k 31. prosinci 2024 a nédkladl a vynosd a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2024
v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisG. Domnivame se, Ze dkazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd piedstavenstvo
Spolecnosti.

N4&3 vyrok k GCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucdsti nadich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zdvérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i nagimi znalostmi o UZetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky pravnich piredpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s icetni zdvérkou a
« ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospdli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiadlnf) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za U&etnf zavérku

Pfedstavenstvo Spoletnosti odpovid4 za sestaveni ucetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Getni zavérky je piedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spoletnost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Getni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrziteho trvéni a pouZiti predpokladu nepfetr¥itého trvani pii sestaveni acetni zdvérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo planuje zrugenf Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou mozZnost ne? tak ucinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, e Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici ngg vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
pFedpisy ve viech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlnfd
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v déisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné pfedpokladat, 7e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladd pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny dsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zdvérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz do3lo v diisledku podvodu, je vetsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni nespravnosti zplsobené chybou, proto’e souddsti
podvodu mohou byt tajné dohody, faliovéni, dmysind opomenuti, nepravdivd prohlageni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ochledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych dcetnich metod, pFiméfenost provedenych UGcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Uetni zavérky.
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* Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni Gcetni zéavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdZdéné dlikazni informace existuje vyznamnd
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na& zpravé nainformace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatené, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade z&véry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrité trvat vychazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zdvérky, véetnd prilohy, a déle to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobemn, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasipovinnostije informovat predstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdb&hu uginili, véetné zjidténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

% L2
/\éf w Mo YaXe

Lenka Bizova, statutdrni auditor
evidenéni ¢. 2331

/

/

Tomas Némec
prokurista

23. dubna 2025
Praha, Ceska republika
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 56 49
v tom: a) splatné na pozadani 56 49
11. Ostatni aktiva 5 16 569 13103
Aktiva celkem 16 625 13152

Pasiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2024 31, prosince 2023
4. Ostatni pasiva 6 16 524 13117
Zakladni kapital 7 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
12. Kapitalové fondy 7 400 400
14. Neuhrazena ztrata z pi‘ed. obdobi -466 -413
15. Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi 7 67 -52
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 101 35
Pasiva celkem 16 625 13 152

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
4. Vynosy z poplatku a provizi 8 31619 24 832
5. Naklady na poplatky a provize 9 -36 -28
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
9. Spravni naklady 10 - 31516 - 24 856
v tom: b) ostatni spravni ndklady -31516 - 24 856
24. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 67 .52

po zdanéni
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Best Solutions Funds SICAV, a.s., se sidlem Pobiezni 620/3, 186 00 Praha 8, ICO: 09402829, (dale
jen ,,Fond*) vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondi vedené¢ho Ceskou narodni bankou ke
dni 27. srpna 2020 na zaklad¢ zapisu do obchodniho rejstiiku ke stejnému datu.

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF”). Fond neni ani fidicim ani podfizenym
fondem.

Fond je nesamospravnym investicnim fondem s pravni osobnosti a vydava investi¢ni akcie na ucet
jednotlivych podfondt. Fond investi¢ni akcie nevydava.

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy, které jsou ve smyslu § 92 odst. 2 ZISIF fondy
kolektivniho investovani. K datu ucetni zavérky ma Fond Ctyfi podfondy.

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl dne 4. zafi 2020 s ptidélenym kodem
ISIN CZ0008045424. Ke dni 31. prosince 2024 podfond eviduje 364 619 797 ks (k 31. prosinci
2023: 343 647 884 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodatovany majetek byl ve vysi
414 815 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl dne 4. zaii 2020 s pridélenym kodem
ISIN CZ0008045432. Ke dni 31. prosince 2024 podfond eviduje 1 143 382 910 ks (k 31. prosinci
2023: 1029 882 062 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodafovany majetek byl ve vysi
1 394 665 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl 1. fijna 2021 s pfidélenym
kodem ISIN CZ0008047438. Ke dni 31. prosince 2024 podfond eviduje 281 720 843 ks
(k 31. prosinci 2023: 303 209 663 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodafovany majetek byl
ve vysi 300 070 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl dne 1. fijna 2021
s pridélenym kodem ISIN CZ0008047446. Ke dni 31. prosince 2024 podfond eviduje 162 212
204 ks (k 31. prosinci 2023: 182 709 845 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodafovany
majetek byl ve vysi 163 242 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Cilem Fondu je shromazd’ovani penéZnich prostiedkll od vefejnosti vydavanim akcii a jejich
spole¢né investovani na zaklad€ urené investicni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch

vlastnikti investi¢nich akcii a dalsi sprava tohoto majetku. Investi¢ni strategii Fondu urc¢uje statut.

Zakladni kapital je tvofen 100 ks listinnych akcii na jméno (zakladatelské akcie) bez jmenovité
hodnoty.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Na zakladé¢ Smlouvy o vykonu funkce ze dne 13. 10. 2020 Fond svétil obhospodatfovani a
administraci svého majetku spolec¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole&nost*).

Depozitatfem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1; ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1;
ICO: 267 04 153, zapsana v Komote auditorii pod ¢. 401 (dale jen ,,Auditor).
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&.563/1991 Sb., o t&etnictvi a piislu§nymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladl a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojti oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ugetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni Gi¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucéetni zavérky a
rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zarovei tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v piiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardi upravenych pfimo pouzitelnymi ptfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardt (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Utetni zavérka je sestavena v &eskych korunéach.

Castky v uéetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychéazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilleZitymi u¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gcetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.
Financ¢ni aktiva a zavazKky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle

metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduactuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financ¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uctim nakladd a vynost jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zédvazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v tcetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfisluSny dluh uhrazenou se zactuje do nakladi
nebo vynost.

(¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauc¢tovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a podobné
vynosy*.

Nékladové uroky zahrmuji zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéri
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na troky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkid a provizi‘.
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Rok kondici 31. prosince 2024

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocetiovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci
o finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéZznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jin¢ho
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e _Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté
Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uUvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
piipadé, ze v prubéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika

protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrzZet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizend nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou prfi splatnosti (véetné¢ nab&hlého uroku) ptfi pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily
a urokové vynosy stanovené za pouZiti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(e) Financni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finanénich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodafeni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pifecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokil a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovéana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceiiovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ a finan¢ni aktiva v realné hodnoté
precenovana do ostatniho uplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi preceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tGrovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin financ¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcit¢ho obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici.
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Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a ptistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

rizika, kterd ovliviiuyji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje
a jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicmén¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauctovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Casovou hodnotu penéz a za

uveérove riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvér (napi. riziko likvidity

a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacCasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vy$i smluvnich penéznich toku
pakovy efekt

piedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéZnich tokt z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napt. zptisoby pravidelného
stanoveni vyse urokové sazby).
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Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finan¢nich nastroji, které drzi, se vS§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji realnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se tctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou u¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dusledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat pfislusné
aktivum a prisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat piislusny zavazek. Nektera financni aktiva a zavazky mohou byt na zaklade
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v ¢isté vysi.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nomindlni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.
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ii.  Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pidjcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami‘, ,,Pohledavky za klienty*,
,ZavazKy vuci bankam® a ,,Zavazky vaci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodejti (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirG* a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s potizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti t¢tim nakladt nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je Gi¢tovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd nebo vynost jsou vykazany
jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné¢ oceniovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokd nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojt, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté¢ proti u¢tlim nékladt nebo vynost. Zmény realné hodnoty
finan¢nich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou vykazany v poloZce
,»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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V. Emitované investi¢ni akcie

Cenné papiry emitované fondem (investicni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu nespliiuji
zéakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finan¢nim
zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziu;ji i nékteré financni
zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investicni akcie — IA) jako kapitalovy nastroj.

vi. Pohleddavky

Pohledavky Fondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany redlnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaéeny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroja, které
jsou spole¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajiStovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni strategii a
informace o této skupiné zavazka jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkii piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské méné piepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecn€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Daii z prijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou daf. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dan¢, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijmia vytvari Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni Gcetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond

rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.
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Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Fond na zéklad¢ principu opatrnosti neuctuje o
odlozené danové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

(j) Dan z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

(k) Spriznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zveifejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovng:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazki mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 13.

() Polozky z jiného ucetniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném tcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb

uctovani vynosl a nédkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi“ v rozvaze.
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(m) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi

Fond v roce 2024 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardt a interpretaci, které¢ dosud nejsou pro aktualni ti¢etni obdobi

ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto vykazl

nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucéetnich standardii IFRS (11. dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oducétovani (IFRS 7),

» zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o uvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« ur¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné upfesiuje, jaké musi Gcetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelna, aby uZzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zatétovani nebo odic¢tovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkl a umoziuje ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odacétovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokti finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvn¢ vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokti

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouéti ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v priloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Gc¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z pfijmt a
ukon¢ované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZzadavky na prezentaci mezisouctl a soucti
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Zisk nebo ztrata®.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcetfinym spolecnostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spole¢nost (ultimatni ¢i pfima nebo nepiima)
sestavuje vetejn¢ dostupnou konsolidovanou ucetni zaveérku v souladu s Gcetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spole¢nosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a
vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva piedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruZzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik
(i v pfipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich uéetnich obdobich.

(o) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatu¢tovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k Gpravé ¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v t¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi u€etni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond uréuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvoteny vylucné splatkami jistiny a urokti, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

ii. Redlnd hodnota financnich nastrojii

Informace o piedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojti, jsou popsany v bodu 15.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné Uty u bank 56 49
Celkem 56 49

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dohadné ucty aktivni 16 569 13103
Celkem 16 569 13 103

Dohadné ucty aktivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji dohad na management fee za obhospodatovani
a administraci jednotlivych Podfondu, které Fond bude poté fakturovat Podfondum.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dohadné ¢ty pasivni 16 515 13117
Celkem 16 515 13117

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji dohad na management fee za obhospodatovani
a administraci jednotlivych Podfondi, které Fondu bude fakturovat dle statutu Spolec¢nost, a to ve
vysi 16 501 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 13 103 tis. K¢). Dale zahrnuji dohad na provedeni auditu
ucetni zaveérky ve vysi 14 tis. K¢.

FONDOVY KAPITAL
31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 100 100
Pocet vydanych zakladatelskych akeii (kusy) 100 100
Priplatek mimo zakladni kapital 400 400

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond k 31. prosinci 2024 vykazal kladny hospodaisky vysledek ve vysi 67 tis. K¢. Zisk bude
navrzen k pfevedeni na ucet neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Fond k 31. prosinci 2023 vykazal zaporny hospodaisky vysledek ve vysi 52 tis. K¢. Ztrata byla
navrzena k pfevedeni na ucet neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.
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7 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Prehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2024

Zakladni kapital/ Zisk/ztrata Celkem
K¢ ptiplatek mimo ZK bézného obdobi cie
Zistatek
k1.1.2024 500 -465 35
Cisty zisk/ztrata za 0 67 67
ucetni obdobi
Priplatek mimo ZK 0 0 0
Zustatek
k 31.12. 2024 S00 -398 102
Prehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2023
Zakladni kapital/ Zisk/ztrata Celkem
tis. K¢ ptiplatek mimo ZK bézného obdobi
Zistatek
k1.1.2023 440 -413 27
Cisty zisk/ztrata za 0 -52 -52
ucetni obdobi
Priplatek mimo ZK 60 0 60
Zustatek
k31.12. 2023 500 465 35
8  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
tis. K¢ 31. prosince 2024 3 1. prosince 2023
Obhospodarovani fondy ZISIF 31619 24 832
Celkem 31619 24 832
9 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bankovni poplatky 36 28
Celkem 36 28
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10 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Naklady na obhospodatfovani Fondu 31487 24 832
Néklady na audit 22 20
Naklady na pravni poradenstvi 7 4
Dané a ostatni poplatky 0 0
Celkem 31516 24 856

Spole¢nost vyfakturovala na Fond naklady na management fee za jednotlivé Podfondy ve vysi
31487 tis. K¢.

Naklady na audit Fondu ¢inily 22 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 20 tis. K¢), notaiské sluzby 7 tis. K¢.

11  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie
tis. K¢& 2024 2023 2024 2023
Néklady na poplatky a provize -36 -28 0 0
Ostatni provozni néklady 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0
Spravni naklady -31516 -24 856 0 0
Vynosy z poplatkii a provizi 31619 24 832 0 0
12 DANZ PRIIMU

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 67 -52
Danovy zaklad 0 -52
Daii z piijmi 0 0

Fond k 31. prosinci 2024 netvoril z divodu vykazani danové ztraty rezervu na dan z ptijmi. Fond
vykazuje k 31. prosinci 2024 danovou ztratu ve vysi 466 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 414 tis. K¢),
kterou mtize uplatnit v nasledujicich obdobi.
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14

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 16 499 13 106
Naklady

Néklady na obhospodarovani 31487 24 832
Pohledavky

Dohadné ucty aktivni 16 569 13103
Vynosy

Vynosy z obhospodafovani 31619 24 832

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve

stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu.

Vroce 2024 realizoval Fond ndklady na obhospodafovani v celkové vysi 31487 tis. K¢
(2023: 24 832 tis. K¢) hrazené na ucet Spole¢nosti a dale vynosy z obhospodafovani v celkové
vysi 31 619 tis. K¢ (2023: 24 832 tis. K¢) prijaté od Podfondi.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své financni aktiva a finan¢ni zavazky jako oceniované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni aktiva

Finanéni zavazky

tis. K& v realné hodnoté v realné hodnot¢ Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 56 0 56
Celkem 56 0 56

Finan¢ni aktiva Finan¢ni zavazky

tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledévky za bankami 49 0 49
Celkem 49 0 49
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaja.

Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladi provede odhad individualnich ocenovacich
parametr, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho
modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci arovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pii
stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné¢ hodnoty pouzivaji také znalecké posudky
pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (oekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.),
ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zafazena do tirovné 2.

(b) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(c) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(d) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2024
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 56 0 56
Celkem 0 56 0 56
Zavazky

Ostatni pasiva 0 0 0 0
Celkem

tis. K¢ Urovei 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 49 0 49
Celkem 0 49 0 49
Zavazky

Ostatni pasiva 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

V prubéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zddnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

Aktiva a zavazky, které nejsou piecefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazKy, které nejsou pieceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty Casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Girovné ocenéni.

Utetni Realnd ) ) ,
tis. K¢ hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2024
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 16 569 16 569 0 0 16 569 16 569
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 16 524 16 524 0 0 16 524 16 524
Utetni Realni ) ) ,
tis. K¢ hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva 13103 13103 0 0 13103 13103
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 13117 13117 0 0 13117 13117

V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zaddnym presuntim mezi tarovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelli investi¢nich akcii a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svétenych prostiedklt méfeného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznik rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentll cennych papirt, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéj$ich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitG fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné¢ monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondi a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii Givérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice viici Protistrané (napt. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi iivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie, apod. Kontrolu dodrzovani limiti provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi Zadné cenné papiry, které by byly avérové
znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2024

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 56 0 56
Ostatni aktiva 16 569 0 16 569
Celkem 16 625 0 16 625
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Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti (pokra¢ovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 49 0 49
Ostatni aktiva 13 103 0 13 103
Celkem 13 152 0 13 152

Maximalni uvérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vici  Poskytnuté  Hlavni druh
31. prosince 2024 uveérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 56 0 56 0 X
Ostatni aktiva 16 569 0 16 569 XXX XXX
Rozvaha Podrozvaha  Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2023 uveérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 49 0 49 0 X
Ostatni pasiva 13103 0 13 103 XXX XXX

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limita,

¢) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.
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(b) Ménové riziko (pokrac¢ovani)
V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ CZK EUR Celkem
Pohledéavky za bankami 56 0 56
Ostatni aktiva 16 569 0 16 569
Celkem 16 625 0 16 625

31. prosince 2023

tis. K¢ CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 49 0 49
Ostatni aktiva 13 103 0 13 103
Celkem 13 152 0 13152

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZznych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limita,

¢) soustavou investi¢nich limitd fondl a postupli k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZzadavky.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termind vypotadani, nebo

splatnosti.

31. prosince 2024

. Do 3 3-12 1-5let Vicenez5 .
tis. K¢ Nespecif. Celkem
mésich mesici let

Pohledavky za bankami 56 0 0 0 0 56
Ostatni aktiva 0 0 0 0 16 569 16 569
Celkem aktiva 56 0 0 0 16 569 16 625
Ostatni pasiva 0 0 0 0 16 524 16 524
Fondovy kapital 0 0 0 101 101
Celkem pasiva 0 0 0 -16 625 -16 625
GAP 56 0 0 0 -56 0
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ Do33 3-12 I=3Slet  Vicenez Nespecif. Celkem
mésich mesici let
Pohledavky za bankami 49 0 0 0 0 49
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13103 13103
Celkem aktiva 49 0 0 0 13103 13 152
Ostatni pasiva 0 0 0 0 13117 13 117
Fondovy kapital 0 0 0 35 35
Celkem pasiva 0 0 0 -13 152 -13 152
GAP 49 0 0 0 -49 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
casovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prosttredkt
povinnym odkupovanim podilovych listii svych podilnikt.

Spolecnost idi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnti,
¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikti jsou vykézany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoznuje zpétny odkup podilovych listil, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny
ubytek penéznich prostiedkt tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici
tabulce jako ,,Nespecifikovano*.

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

. Do 3 3-12 1-51let Vicenez5
tis. K¢ L o Nespec. Celkem

mésicl mesict let
Pohledavky za bankami 56 0 0 0 0 56
Ostatni aktiva 0 0 0 0 16 569 16 569
Celkem aktiva 56 0 0 0 16 569 16 625
Ostatni pasiva 0 0 0 0 16 524 16 524
Fondovy kapital 0 0 0 101 101
Celkem pasiva 0 0 0 16 625 16 625
GAP 56 0 0 0 -56 0
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2023

. 3-12 1-51let Vicenez5

tis. K¢ L. Nespec. Celkem
mesict let

Pohledavky za bankami 0 0 0 0 49

Ostatni aktiva 0 0 0 13103 13 103

Celkem aktiva 0 0 0 13103 13 152

Ostatni pasiva 0 0 0 13 117 13 117

Fondovy kapital 0 0 0 35 35

Celkem pasiva 0 0 0 13 152 13 152

GAP 0 0 0 -49 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondt formou zejména
zatézovych testl. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktorti zatéZovych testd. Primarnim 0G¢elem zatéZovych testd je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri

se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v ocekavanich regulatord

(CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojd, tak dopad do

vlastniho kapitalu, resp. vynost a nakladu.
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17 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni: 23. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva Fondu
Tom Kadetabek, zastupujici pfi vykonu funkce
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV, (dale jen ,Podfond®), zapsany v seznamu
investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedenym Ceskou narodni bankou dne 4.9.2020.

ISIN
CZ0008045432

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Dalsi udaje

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni prostfedka Podfondu, a to
investovanim zejména do cennych papirl vydavanych akciovymi fondy, v mensi mife do ostatnich
cennych papiri na regulovanych trzich v USA a Evropé. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje statut.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu

Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27.8.2020, oddil B, vloZzka 25588

ICo

094 02 829

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobrezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV

(déle jen ,Podfondy®)

DalSi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF*), neni ani Fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami mlze Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet jednotlivych Podfondd.
Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym investi¢cnim fondem a ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
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Vedouci osoby fondu

Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investiéni spoleénost a.s.

Vedoucimi osobami jsou a statutarni organ pfi vykonu funkce zastupuji Richard Bechnik (do 31.1.2025),
Tom Kadefabek (od 1.2.2025) a Jan Vedral.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost”), zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

ICO

248 37 202

Sidlo }
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investi¢ni spole¢nosti svéfena c&innost
obhospodarovani a administrace Fondu a Podfondd, byla uzaviena dne 13. Fijna 2020.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH

v rozhodném obdobi, v€etné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investiéni spoleénosti na fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investiéni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
u&astnil prvnich transakci na formujicim se €¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investiCni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investi¢ni spole€nosti a jejim operativnim Fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Francoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Francoise Bliher pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho
trhu déle nez 20 let v Eeském a némeckém finanénim sektoru, a to jak v investiénim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokracovala Anne-Frangoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spolecnosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku 2018
pusobi jako portfolio manazer v Investi¢ni spole¢nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval
obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a uletnictvi a obor Ekonomicka analyza na
Narodohospodarské fakulté Vysoké skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).
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Ing. Roman Jiranek

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po
absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil vroce 2016 do spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni pusobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sit¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 plsobi jako
portfolio manazer v Investi¢ni spole¢nosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Podfondu v u€etnim obdobi

Rok 2024 se na akciovych trzich opét zapsal jako vyrazné pozitivni rok a to jak na rozvinutych tak i
rozvijejicich se trzich. Americky index S&P 500 si meziro¢né pfipsal +23,3 %, evropsky index DJ STOXX
600 +6 %, stfedoevropsky index CECEEUR +8,9 %, technologicky index NASDAQ dokonce +28,6 %,
japonsky TOPIX +17,7 % a index rozvijejicich trhi MSCI Emerging Markets zaznamenal +5,1 %. Jediny
trh, ktery skonCil v zaporu je Latinska Amerika, ktera odepsala -30,4 %. Rok patfil zejména
technologickym titulim z fad velké sedmicky, jez souhrnné pfidaly neskute¢nych +67 % i po pfedchozich
masivnich rastech. A celkové skvéli rok zaznamenaly akcie technologickych spoleénosti v souvislosti s
rozvojem Al po celém svété, které byly jednoznaénymi vitézi.

Subjekty na trhu do roku vstupovali s oCekavanim rychlého snizovani urokovych sazeb ze strany
centralnich bank a v o€ekévani vyplnéni scénafe tzv. ,soft landingu®, tedy poklesu inflace smé&rem k cili
bez zplsobeni recese. Pozitivni nalada ohledné snizovani sazeb, makroekonomicky vyvoj, ktery
nenaznacoval problémy, inflaéni vyvoj a velice dobra vysledkova sezéna firem, ktera pfedcila v mnoha
pfipadech ocekavani, zpusobily znaény pozitivni vyvoj na trzich béhem prvnich tfech mésicl roku 2024.
snizovani sazeb nez trh o€ekava. Mensi korekce euforie a se dostavila v dubnu, kde trhy reagovaly na
inflacni tlaky a to, Ze sazby se dolll neposouvaji. Poprvé se tak v roce akciové trhy hybaly opacnym
smérem nez pouze nahoru. Nasledujici mésice se pak nesly ve znameni dobrych makroekonomickych
vysledk( v kombinaci se silnymi zpravami o korporatnich ziscich, coz platilo zejména pro USA. Evropa
v tomto ohledu zaostavala a jeji riist byl daleko za tim americkym a spiSe by se dal oznacit za velice
mirny. Obecné se extrémné dafilo technologickym titulim ve spojitosti s Al a to u firem at uz z USA, tak
Asie ¢i Evropy. Tento staly vyvoj byl narusen v srpnu, kde slab$i rlistova data z USA a nasledné
optimismus ze snizovani sazeb pfineslo znaCnou volatilitu. V Japonsku pfistoupila centralni banka k
ristu urokovych sazeb, coz bezprostfedné vyvolalo jednu z nejvétSich jednodennich ztrat. Po zbytek
mésice vSak vyvoj el opaénym smérem a vysledek byl mnohem smiflivéjSi a nemél zasadni vliv na
celkové dobrou vykonnost japonskych akcii. V zafi pak americky FED pfistoupil k pfekvapivému snizeni
sazeb o 50 b.b. Naopak nejlepsi mésic zazila Cina, kde vlada oznamila dlouho o&ekavany baliéek na
pomoci ekonomice a také tamni centralni banka snizila urokové sazby. Reakce tamnich akciovych trhi
byla razantni a domaci akcie vyrostly o +21 %. Akcie v Hong Kongu nezaostavaly a vyrostly 0 +17.,5 %.
V poslednich mésicich roku se do centra pozornosti dostaly americké prezidentské volby, kde pomérné
jasné zvitézil republikansky kandidat Donald J. Trump a republikani také ovladli kongres. Akcie
reagovaly pomérné dobrym rdstem, ovéem zavér roku se nesl vice ve vybéru ziskl a rlstu rizikové
averze kvuli hrozbé cel, kterymi se Trump v prabéhu kampané rad ohanél. Vitézstvi Donalda Trumpa
v8ak nebyla pozitivni zprava pro rozvijejici se trhy, na které dolehla hrozba cel &i posilujici dolar.

V ramci stfedoevropského regionu se vyvijeli jednotlivé trhy odliSné. Nejhlfe dopadl nejvétsi trh — .
Polsko (-3,5 %), naopak premianty byl Cesky (+24,5 %) a zejména madarsky trh (+30,86 %). Pomérné
znacné vykyvy ve vykonnosti zaznamenal nejvétsi a nejlikvidnéjSi polsky trh, ktery byl v bfeznu
negativné ovlivnén spravou od spole¢nosti Hindenburg research, ktera se zaméfuje na odhalovani
podvodl a nasledné shortovani akcii, vydala zpravu, ve které obvinila spoleénost LPP z pouze fiktivniho
staZeni spole€nosti z ruského trhu. V reakci na zvefejnéni této zpravy se akcie propadly o vice nez 30
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%. Spole¢nost v nasledujicich dnech vydala prohlaseni, kde zpravu poprela a nékteré sporné body se
pokusila vysvétlit. Investori vysvétleni vesmeés pfijali a poté akcie odmazala ¢ast ztraty. Ostatni regiony
v8ak zaznamenavaly kladné vysledky. Dafilo se zejména bankovnimu sektoru i spotfebitelskému. Velice
dobfe se dafilo Ceské burze, kde zaCatek roku ukazali pravé akcie bank svou silu zejména diky Stédrym
dividendam. Polsko v 1ét&, stejné jako Ceskou republiku, zasahly nigivé povodné. U pojistoven proto
dojde k vySSimu vyplacenému pojistnému. Tento trh pak také negativné reagoval na volby v USA.
Ostatnim regionm se ovSem celkové dafilo a rok 2024 se pro né zapsal jako mimofadné uspésny.

Po uspésném predchozim roce a dluhopisy vstupovaly i do nového roku s pozitivhim oekavanim
ohledné ristu jejich cen. My jsme nebyli tak optimisticti jako trh a jiZ prvni mésice roku 2024 ukazaly,
Ze tento pohled neni lichy. Jiz se projevily znamky toho, Ze se snizovanim sazeb to nebude tak
jednoduché, a trh toto promitl do cen dluhopist. Prakticky v tomto duchu se nesl cely rok a zvitézili
portfolio manazefi fondl, které nepodlehly sentimentu trhu a drzeli svou duraci (citlivost na pohyb
urokové sazby) nizko.

V prostredi silnych ekonomickych dat a zvySené inflace pusobily akcie jako dobry nastroj pro ziskani
vynosu. Proto se v dynamickém fondu dale navy3oval podil akcii na ukor méné rizikovych aktiv pro
dosazeni lepSiho vynosu pro investory daného fondu. Regionalné pak preference byla na strané
rozvinutych trha a to konkrétné ve prospéch USA akcii. Prvni zména v tomto smyslu nastala v kvétnu,
kdy doSlo k vyprodani dluhopisové pozice (fondu zaméfeného na Ceské dluhopisy) ve prospéch
amerického akciové trhu konkrétné do equal weight S&P 500. Oproti standartnimu S&P 500 neni tolik
exponovan na nejvétsi firmy, které jsou z hlediska ocenéni velmi drahé, jelikoz zde maji vSechny pozice
stejnou vahu. DalSi zmény se tykaly sniZzeni expozice na Asii a udrzitelnou energii ve prospéch
amerického trhu a nové nordickym Small Capum, které vzhledem ke stabilnimu ekonomickému i
politickému severskému prostfedi a ne az tak velkou ekonomickou provazanosti s ostatnimi trhy,
nabizeji zajimavy potencial vynosu.

Vzhledem ke stale se zhorSujicimu se narativu ohledné zelenych investic a jejich silné poklesy s
nejistymi vyhlidkami do budoucnosti byl vyfazen fond na udrzitelnou energii a misto tohoto fondu byl
zafazen fond na skandinavské small capy a fond globalné zaméfeny na spole€nosti s malou trzni
kapitalizaci. Obecné se jedna o rozSifeni diverzifikace evropskych akcii a vyhled na sniZzovani urokovych
sazeb smérem dolu, které by za urcité konstelace mél byt vyraznym proristovym faktorem spole¢nosti
s malou trzni kapitalizaci, které jsou mnohem vice citlivé na pohyb uUrokové sazby. Dal$i zmény
probihaly v rdmci regionu Asie, kde se vyprodavaly nékteré pozice napf. FF - ASEAN fund a vytéZek z
prodeje sméfoval do jiného fondu zaméfeného na Asii a také do tzv. Frontier Markets, které byly velice
atraktivné ocenény. Dale se snizila vaha sektorovych fondl ve prospéch amerického fondu a ETF
(sledujici hlavni americké a evropské indexy), ktera byla zvolena pro snizeni celkové nakladovosti
portfolia a odpovidaji vice zvolenému investi¢nimu zaméru.

Nové zvolena americka administrativa podpofila odklon od ESG témat a tak na samém konci roku byla
redukovana na nulu pozice ze sektoru potravinarstvi a téma jeji udrzitelnosti. Prostfedky z prodeje
zUstaly na rozvinuté strané trhu a sméfovali do amerického ETF kopirujici index S&P 500.

V rozhodném obdobi Investi¢ni spole¢nost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto ¢innosti:
- vyhodnocovani investi¢nich pfilezitosti

- ocenovani portfolia
- asset management.
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Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
1 mésic -1,71 %
3 mésice -1,19 %
6 mésicl 1,32 %
1 rok 9,23 %
Celkem 21,98 %

F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Podfondu byla po celé rozhodné obdobi Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; ICO: 264 42 671; zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym

soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153 (dale jen ,Depozitai“).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniénich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodu spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608. Depozitai mé zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papir(l, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientd. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podptrce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

I UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam Gdajd uvedenych ve statutu Podfondu.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODFONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi
Podfond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti
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L. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Golloud peizarcl | Colovd resind hodieta | Poct e males
Pohledavky za bankami 25 811 25 811 1,82 %
CSQEgBCZK - CZ0008477031 70 458 98 121 6,91 %
Amundi_SPX_EqW_ESG - IEOOOLAP5218 64 873 71639 5,05 %
Inco_S&P500 - IE00B3YCGJ38 70989 69 868 4,92 %
BGFWorHelthScUSD - LU0122379950 24 624 27 702 1,95 %
SchrLatinAmIUSD - LU0134341311 59 605 52738 3,72 %
SchrEmergAsiaUSD - LU0181495838 127 581 139 351 9,82 %
SchrEurSpeSitEUR - LU0246035637 53 037 54 514 3,84 %
BGFUSBasicVall2USD - LU0368249990 75 889 96 893 6,83 %
SchrFronMarkEqlUSD - LU0562315100 80 160 86 086 6,06 %
BNPNorSmIEUR - LU0950373059 81409 84 964 5,99 %
ALLGlobSmCapEqUSD - LU0963586101 59 655 68 154 4,80 %
NNEuroSusEqIEUR - LU0991964247 58 187 69 323 4,88 %
GSRomEQIRON - LU1041502920 42 374 54 961 3,87 %
BNPSuUSVaMFaEqIUSD - LU1458428759 85989 96 625 6.81 %
BGFJapFlexEqI2JPY - LU1495982941 22 575 29 174 2,06 %
Amundi_EuroStoxx50 - LU1681047236 27 188 27 508 1,94 %
FFJapValFIJPY -LU1777188316 23 574 27 971 1,97 %
Amundu_Europe_SRI - LU1861137484 26 552 26 336 1,86 %
AmFUsPioUSD - LU1883872415 65515 96 257 6,78 %
BNPFlexCommodIUSD - LU1931957762 68 046 71635 5,05 %
FFGermIEUR - LU1968468162 34 322 42 999 3,03 %
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M. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investicniho podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo
jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi
v grafické podobé
15%
12,54% 12,05%
10% 9,23%
) = .
5%
-10%
-15% -13,94%
20%
2020 2021 2022 2023 2024
M FSLBeSolProCZK
N. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEzZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI

SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdill mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nesleduje Zadny index.

0.

CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU

V roce 2024 bylo vydano 257 724 947 investiCnich akcii a odkoupeno 144 224 099 investi¢nich akcii
Podfondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 1 143 382 910 ks investi¢nich akcii Podfondu.

P.

FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akci Podfondu fondovy kapital ve vysi 1,2198 K¢.

Q.

SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Pohledavky za bankami 1,82 % 1,86 %
Akcie a podilové listy 98,12 % 97,77 %
Ostatni aktiva 0,06 % 0,36 %
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R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

S. VYVOJ AKTIV PODFONDU

Aktiva Podfondu se béhem sledovaného obdobi navySila na 1419 557 tis. K& z divodu upisi do
Podfondu.

T. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDNU INVESTICNI AKCII
Obdobi k NAV (K¢&) NAV (K&) / PL
31.12. 2024 1394 664 716 1,2198
31.12. 2023 1150052 573 1,1167
31.12. 2022 814 054 398 0,9966
u. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda
se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominal. hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky ze spotovych obchodu 0 0
Zavazky z FX derivatl 668 077 580 8541016

V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA

OBHOSPODAROVANI MAJETKU PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpltirce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 ¢inily naklady na Uplatu za obhospodafovani majetku Podfondu
19 969 tis. K¢C.

Zaobdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitafe 955 tis. KE a naklady
na ostatni sluzby depozitafe 284 tis. KE. K 31. prosince 2024 uhradil Podfond depozitafi celkem
1132 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 126 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 byla tvofena rezerva na dan z pfijmi ve vysi 5 792 tis. K¢.
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W. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptijéenych cennych papiri a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredkd a penéznich
ekvivalent

Z majetku Podfondu nedos$lo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papirli nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosl, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Podfond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 20 333 333 K&, které tvori 1,43 % objemu
aktiv Podfondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,

v ramci v§ech SFT a swapu veskerych vynosu (€lenéni objem( obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapt veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych
obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G¢et Podfondu je vyuzivana protistrana Ceskéa Spofitelna, a.s.

K 31. prosinci 2024 byl nevyporadany jeden buy-sell obchod ve vysi 25 000 000 K&.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapl veskerych vynosli samostatné,
v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti SFT a swap( veSkerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tii mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
. o . 14-denni X . vo i
Buy-sell | Ro¢ni pokladni¢ni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investortiim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredkl
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosu
Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u Ceské spofitelny, a.s. v celkové hrubé vysi 25 031 354 K&.
Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynost
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech €i na sdruzenych uctech nebo na jinych uctech

Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.
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Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynost

v ¢lenéni podle Fondu, Spolecnosti a tietich stran (napf. zprostredkovatele pujcek) v absolutnim vyjadieni a v poméru k
celkovym vynostm plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynosti

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych vynost
z buy-sell operaci

% z celkovych nakladu

Vynosy (v K¢) z buy-sell operaci

i Naklady (v K¢)
Protistrana obchodu

Ceska Spotitelna, a.s 38010 100 % 5430 100 %
X. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodd, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym
na ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatli je tfeba upozornit na
dasledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

V Podfondu jsou v sou€asnosti uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Podfondu (nakladem uZiti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranami jsou stabilné UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a Ceska spofitelna, a.s.

Kvantitativnhi omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond muaze pouzivat finanéni derivaty pouze za U€elem snizeni rizik z investovani Podfondu,
zejména pak rizik sménnych kurztd Podfondu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd
musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Podfond miiZe pouzivat repo obchody za G¢elem snizeni rizika
z investovani Podfondu, snizeni nakladd Podfondu, nebo dosazeni dodateénych vynosua pro Podfond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Podfond investuje zejména do dluhopisu a nastroji penézniho trhu. V mensi mife Podfond investuje
do cennych papiri vydanych standardnimi fondy a specialnimi fondy kolektivniho investovani.
Kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vlady*).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi€nich nastrojli, které jsou soucéasti majetku Podfondu,
uplatiiuje Spoleénost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investiéni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
vypoctenou z 36 mési¢nich vykonnosti podilovych listd Podfondu v roénim vyjadreni,

11



(ONSEQ

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.
Spole¢nost zajiStuje uvérové riziko u derivatd a repo obchodl dle pravidel stanovenych statutem
Podfondu a Nafizenim viady. Spole¢nost dale sleduje vyvoj uvérovych ratingl investi¢nich nastroju.

Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poétu pracovnikii a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Podfondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investiéni spole€nosti za rok 2024 ¢inily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych naklad(i byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. K& pohyblivou sloZzkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole€nosti v roce 2024 byl tficet.

zZ UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu &inily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K&, z toho 11 392 tis. K& &inila
pohybliva sloZka.

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vySi 1 419 557 tis. KE. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 25 811 tis. K&, podilovymi listy ve vysi 1 392 820 tis. KE a ostatnimi
aktivy ve vysi 925 tis. K¢.

Pasiva
Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2024 ve vySi 1 419 557 tis. K¢ jsou tvofena vlastnim kapitalem
ve vySi 1 394 665 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 19 640 tis. KC a rezervou ve vySi 5 251 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodareni Podfondu k 31. prosinci 2024 je zisk ve vysi 110 039 tis. K¢.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyroc€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skute€nosti, které by byly podstatné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2025 se nepfedpokladaji zmény investi¢ni politiky Podfondu. Hlavnim ukolem Podfondu v roce
2025 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnik( a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rdst objemu jeho
majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentu a o cilech a metodach jejich fizeni

Cilem fizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrzeni
investi¢ni strategie Podfondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — Investi¢ni spoleénost fidi toto riziko monitorovanim a
dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatad.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spolednost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky v{ci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investiéni spole€nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedk(l v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uije, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spole€nosti.

13
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond nenabyl viastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi a

pracovnépravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU GAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

Datum sestaveni 23. dubna 2025

7
Conseq Funds investiéni spolecnost, as.
individualni statutarni organ Fondu
Tom Kaderéabek, povéreny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionadidm podfondu Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené Gcetni zdvérky podfondu Progresivni fond, podfond Best Solution Funds
SICAV (,Fond") sestavené na zakladd ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2024 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a pfilohy této Ucetni zavérky,
v&etn& vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych Géetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho ndzoru pfilozend ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nakladG a vynosi a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s Eeskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nae odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ggetni zdvérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditor’ Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromaZzdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidad predstavenstvo
Best Solution Funds SICAV, a. s. (,,Spolecnost™).

N&3 vyrok k Getni zavéree se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v3ak soucasti nasich pavinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zdvérkou ¢i nadimi znalostmi o dcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu G¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky prévnich predpisG na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiZz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorparated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nim? jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidln) vécné nespravnosti. V rédmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutadrni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zévérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani UCetni zavérky je statutdrni orgdn Spolec¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadl, kdy statutarni organ Spole¢nosti planuje zrueni Fondu nebo ukoné&eni jeho &innosti, resp. kdy

nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na vyrok. Pfiméiena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zadrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
pfedpisy ve viech pfipadech v Gcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidIni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
rozhodnuti, kterd uZivatelé acetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

» |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G€etni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsf
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zpisobené chybou, protoze sou¢asti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovdni, dmysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol,

» Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejino vnitiniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouZitych uUcetnich metod, priméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze icetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its regislered office at Na Flarenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Idenlification No. 26704153.
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o Posoudit vhodnost pouZiti ptedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovad vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé nainformace uvedené vtéto
souvislosti v pfiloze Uetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychdzeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda Getni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, vietn& zjiSténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

7
V4 /
Z&t L,_,.,e{_’,,;tx / &) "7/'\/1

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

7 Tomas Némec
prokurista

23.dubna 2025
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incarporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Sidlo: Praha 8, Pobtezni 620/3, PSC 186 00
Identifikac¢ni ¢islo: 75162008

Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3.Pohledavky za bankami 4 25 811 21 612
v tom: a) splatné na pozadani 811 3607
b) ostatni pohledavky 25000 18 005
6.AKcie a podilové listy 5 1392 820 1133736
11.Ostatni aktiva 6 925 4189
v tom: a) derivaty 126 378
b) pohledavky z obchodovani s CP 0 3034
d) ostatni aktiva 799 776
Aktiva celkem 1419 556 1159 537
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4.0Ostatni pasiva 7 19 640 9190
v tom: a) derivaty 8 541 1140
b) ostatni pasiva 11 099 8050
6.Rezervy 5251 295
v tom: b) na dan¢ 8 5251 295
12.Kapitalové fondy 9 1233344 1098 771
14.Nerozdéleny zisk/ztrata z
predchozich obdobi 51 282 - 61481
15.Zisk/ztrata za ucetni obdobi 110 039 112 762
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 9 1394 665 1150 052
Pasiva celkem 1 419 556 1159 537
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Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobtezni 620/3, PSC 186 00

Identifikac¢ni ¢islo: 75162008

Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. dubna 2025

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4.Pohledavky z pevnych terminovych 20
operaci 659 662 470 339
v tom: a) s ménovymi nastroji 659 662 470 339
8.Hodnoty predané k obhospodaiovani 10 1394 665 1150 052
Podrozvahova aktiva celkem 2 054 327 1620 391
2. Piijaté zastavy a zajiSténi 21 24745 17 612
4.Z4avazky z pevnych terminovych operaci 20 668 078 471 101
v tom: a) s ménovymi nastroji 668 078 471 101
Podrozvahova pasiva celkem 692 823 488 713
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2024
tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1.Vynosy z trokii a podobné vynosy 11 832 1683
2.Naklady na uroky a podobné naklady 12 - 33 - 143
4.Vynosy z poplatki a provizi 13 3088 3075
5.Naklady na poplatky a provize 14 - 518 - 242
6.Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 15 134 243 124 995
Z toho: realizované 22 695 11 655
: nerealizované 111 548 113 340
9.Spravni naklady 16 - 21781 - 15526
19.Zisk/ztrata z bézné Cinnosti pred
zdanénim 115 831 113 842
23.Dan z prijmi 18 -5792 -1080
24.Zisk/ztrata za ucetni obdobi po
zdanéni 110 039 112 762
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Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s. (déle jen ,,Podfond*) je podfondem
fondu Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) a vznikl zapisem do seznamu podfonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 4. zati 2020.

Podfond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu § 92 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF®), ktery shromazd'uje
prostfedky od vefejnosti.

Cilem Podfondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni prostfedkl, zejména investovanim do
cennych papirt vydavanych akciovymi fondy, v mensi mife do ostatnich cennych papirti na
regulovanych trzich v USA a Evropé€. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje jeho statut.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno bez jmenovité hodnoty.
Jejich vydavani bylo zahajeno dne 4. zati 2020 s pridélenym kodem ISIN CZ0008045432. Ke dni
31. prosince 2024 je evidovano 1 143 382 910 ks (k 31. prosinci 2023: 1 029 882 062 ks) vydanych
investicnich akcii.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Podfondu je Conseq Funds investicni spoleCnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (déle jen ,,Spole¢nost®).

Depozitafem Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se¢ sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1,
ICO: 267 04 153 (dale jen ,,Auditor®).
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Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&.563/1991 Sb., o Géetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroj, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standardti (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo , JFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gc¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pirevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zic¢tovani ptikazi Podfondu, den pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnot¢ v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykdzany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v ptipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti u¢tiim nakladii a vynosi jsou v piipad¢ jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonéi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piisluSny dluh uhrazenou se zictuje do
nakladd nebo vynosti.

(c¢) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho iplného
vysledku hospodatent).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéZznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabé¢hly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatktli a provizi®.
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(e) Financni nastroje

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni néstroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledn¢ nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

13

Strategie ,,Drzet a inkasovat
penéznich toku. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uUvéry, cenné papiry drzené do

ma za cil drzet financni majetek za ucelem inkasa smluvnich

splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
piipadé, ze v prubéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrzZet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, sniZzena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tGvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finanénich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;ji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pii oduétovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pifecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni irokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodaieni v¢etné kurzovych rozdilti z precenéni. Pii jejich oduc¢tovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucésti
portfolia, které je spravované a jehoZz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finanéni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetn¢ kurzovych rozdilt se v pfipad¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v realné hodnot¢
piecenovana do ostatniho uplného vysledku hospodaieni a finanéni aktiva fizena timto modelem
se musi pfeceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za u¢elem dosazeni ur¢itého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrZzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napi. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodejii v pifedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urok

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Girokt, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki. V rameci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zpisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finanénich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji realnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o v§ech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Zze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v tmyslu vyporadat
ptislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek. Néktera finan¢ni aktiva a zavazky mohou byt na
zaklad¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujedndni kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Prehled financnich aktiv a financnich
zavazki, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny v bodé 22.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zarovei
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou
hodnotou proti nékladiim a vynosim.
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ii.  Smlouvy o financovaini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad¢ Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pripadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s potizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti t¢tim nakladt nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je Gi¢tovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti i¢tiim nakladd nebo vynost jsou vykazany
jako ,,Urokové vynosy z cennych papira.

iv.  Financni derivity

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné¢ ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti uctim nakladi nebo vynost. Zmeény realné hodnoty
finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcéetnictvi, jsou vykazany jako ,,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci.
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v.  Emitované investicni akcie

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Podfondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad¢ posouzeni dodateénych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie — IA) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou intern¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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(e) Financni nastroje (pokracovani)

Finan¢ni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny plijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

* je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou u¢tovany v tuzemské méné prepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéne, kromé majetkovych Uc€asti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(h) Daii z piijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zaveérky
piedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim t¢etnim obdobi spole¢nost

rezervu rozpusti a zatuctuje zjiSténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z piijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmu, ptipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.
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(i) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilii mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti. Podfond na zéklad¢€ principu opatrnosti netictuje
o odloZené danové pohledavce z titulu daiiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(j) Dain z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

(k) Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany

nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana mé podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢)  strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pro pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

() PolozZKky z jiného ucetniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a casové patii, jsou i€tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb

uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdé€leny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(m) Zmény Gcetnich metod platné pro aktualni u¢etni obdobi
Podfond v roce 2024 nezménil zadné Géetni metody a postupy.

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni

vvvvvv

vykazli nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucéetnich standardii IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto tpravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajist'ovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetfejnéni odloZzeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazka z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

+ urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym tGcéelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné€ upiesinuje, jaké musi tcetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou
ménu miize ovlivnit finanni vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje 1 v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné¢ sménitelnosti a novy ilustrativni priklad.
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(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroju

Novelizace IFRS 9 objasfiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani finan¢nich aktiv a
finan¢nich zavazkl a umoznuje ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pied datem vyporadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéZnich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasnuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokt

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctii ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby tcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmi a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctil a souctl
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pfed financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Zisk nebo ztrata®.

iii. IFRS 19 Dceriné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spole¢nostem bez veiejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spole¢nost (ultimatni ¢i pfima nebo neptima)
sestavuje vetejn¢ dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s u€etnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spole¢nosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva piedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik
(i v ptipadg, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Podfond neoc¢ekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a dprav stavajicich standardi
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(0) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v tcetnich vykazech.

34



Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k Gpravé ¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v t¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi u€etni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za celem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylu¢né splatkami jistiny a aroktl, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 25.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné ¢ty u bank 811 3607
Poskytnuté tivéry — buy/sell operace 25 000 18 005
Celkem 25 811 21 612

Poskytnuté avéry jsou zajistény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 24 745 tis. K¢ (2023:
17 612 tis. K¢).

5 AKCIE A PODILOVE LISTY

Vsechny podilové listy jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou
proti uctim nakladti nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fondl kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv

Podfondu.
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podilové listy 1392 820 1 133 736
Celkem 1392 820 1133 736

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD“) v&etn¢ CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a
Frankfurter Wertpapierborse.

Prevazna vétSina podilovych listd v portfoliu Podfondu je upisovana a odprodavana za aktualni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostiednictvim investi¢ni spole¢nosti,
nebo ji povétenou osobou, ktera vede primarni evidenci téchto cennych papirt a zvetejiiuje hodnotu
podilového listu.

24

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kladna realna hodnota derivati 126 378
Pohledavky z obchodovani s CP 0 3034
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Ostatni aktiva 799 777
Celkem 925 4189

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2024 tvoti pohledavka za trailor fee ve vysi 799 tis. K¢ (k 31. prosinci
2023: pohledavka za trailor fee ve vysi 777 tis. K¢).
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OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zaporna realna hodnota derivatu 8 541 1140
Dohadné ity pasivni 11 099 8 050
Celkem 19 640 9190

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji pfedev§im dohad na provedeni auditu tcéetni
zaveérky Podfondu ve vysi 125 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 68 tis. K¢), odménu za obhospodatovani
ve vysi 10 562 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 7 821 tis. K¢), odménu Depozitaii ve vysi 86 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023: 61 tis. K¢), odménu za safe a settlement fee ve vysi 21 tis. K¢ (k 31. prosinci
2023: 19 tis. K¢ ) a odménu za poradenstvi 305 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 81 tis. K¢).

REZERVY NA DANE
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 5251 295
v tom: b) na dané 5251 295
Celkem 5251 295

Vv ow

Podrobnéjsi ¢lenéni rezerv na dané je uvedeno v ¢asti 18 Dan z piijmu.

FONDOVY KAPITAL
K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Fondovy kapital Podfondu 1394 664 716 1 150 052 573
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 1143382910 1 029 882 062
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,2198 1,1167

Aktualni hodnota investicni akcie je definovana jako podil fondového kapitalu Podfondu
piipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitdlem Podfondu se rozumi hodnota majetku

Podfondu snizena o hodnotu dluhi Podfondu.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté investi¢ni akcie

zvysenou o prodejni poplatky.
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Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 1029 882 062 1098 771
Prodané investi¢ni akcie 257 724 947 307 179
Odkoupené investi¢ni akcie - 144 224 099 - 172 606
Zistatek k 31. prosinci 2024 1143 382910 1233 344
tis. K& Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2023 816 807 369 875 535
Prodané investicni akcie 290 252 835 304 532
Odkoupené investi¢ni akcie -77 178 142 - 81296
Zistatek k 31. prosinci 2023 1029 882 062 1098 771

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Zisk za rok 2024 ve vysi 110 039 tis. K¢ bude navrzen k pfevedeni na et nerozdélenych ziski

z predchozich obdobi.

Zisk zarok 2023 ve vysi 112 762 tis. K¢ byl pouzit ¢asteéné na tthradu ztraty z predchozich obdobi
(ato ve vysi 61 481 tis. K¢) a zbytek ve vysi 51 281 tis. K¢ preveden na tcet nerozdélenych ziskt

z predchozich obdobi.

Pi'ehled o zménach fondového kapitilu za rok konéici 31. 12. 2024

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K¢ Kapitdlové fondy  neuhrazend ztrita  b&zného obdobi Celkem
Zistatek
K 1. lednu 2024 1098 771 - 61 481 112 762 1150 052
Rozdeleni vysledku 112 762 - 112762 0
hospodareni
Prodeje investi¢nich akcii 307 179 0 0 307 179
Odkupy investi¢nich akcii 172 606 0 0 - 172 606
Cisty zisk/ztrita 0 0 110039 110039
za ucetni obdobi
Zistatek

1233 344 51282 110 039 1394 665

k 31. prosinci 2024
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9 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)
Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2023
Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ Kapitalové fondy  neuhrazena ztrata  bézného obdobi Celkem
Zisstatek 875 535 30762 92243 814054
k 1. lednu 2023 '
Rozdele{ll v’ysledku _ 92243 92 243 0
hospodareni
Prodeje investi¢nich akcif 304 532 0 0 304 532
Odkupy investi¢nich akcii - 81296 0 0 - 81296
Cisty zisk/ztrata
za ucetni obdobi 0 0 112762 112 762
Zustatek
k 31. prosinci 2023 1098 771 - 61481 112 762 1150 052
10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fondovy kapital v celkové vysi 1394 665 tis. K¢ k 31. prosinci 2024 (k 31. prosinci 2023:
1 150 052 tis. K&¢) obhospodaiuje Spole¢nost. VySe poplatku za obhospodafovani je uvedena
v poznamce 16.
11  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z repo operaci 33 5
Vynosy z margin call 57 31
Vynosy z terminovanych vkladi 742 1647
Celkem 832 1683
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Néklady z margin call 33 143
Celkem 33 143
13 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 2024 2023
Prijata udrzovaci provize (trailor fee) 3 088 3075
Celkem 3088 3075
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14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023
Bankovni poplatky 33
Poplatek - SCP/sprava CP 209
Celkem 242
15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 106 884
Zisk/ztrata z ménovych operaci 4275
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 13 836
Celkem 124 995
16 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2023
Néklady na obhospodatovani Podfondu 14 581
Naklady na sluzby depozitate 697
Néklady na audit 114
Naklady na poradenstvi 134
Celkem 15 526

Néklady na obhospodafovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem Podfondu max.
1,5 % p. a. primérné hodnoty Fondového kapitalu. Ta se vypocte jako aritmeticky primér hodnot
Fondového kapitalu k poslednim dntim jednotlivych kalendainich mésicti pololeti. Uplata je

hrazena pololetné zpétné.

Néklady na sluzby Depozitatre ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitdifem Podfondu 0,06 % p. a.
pramérné hodnoty Fondového kapitalu, minimalné 120 tis. K¢ ro¢né + DPH. Primérna hodnota se

vypocte jako aritmeticky prumér hodnot Fondového kapitalu ke kazdému dni, ke kterému se
stanovuje aktualni hodnota jednotky v kazdém relevantnim mésici. Uplata je hrazena mési¢né

zpétné.
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17

18

19

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie
2024 2023 2024 2023
Vynosy z trokt 832 1683 0
Naklady na troky -33 - 143 0
Vynosy z poplatkil a provizi 3 088 3075 0
Néklady na poplatky a provize -323 -243 -195 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci -23 223 42 093 157 466 82 903
Spravni naklady -21 781 - 15526 0
Dan z pfijmt -5792 0 0 0

DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pied zdanénim 115 830 113 842
Daiovy zaklad 115 830 113 842
Pouziti danovych ztrat 0 - 92243
Upraveny danovy zaklad 115 830 21 599
Daii z piijmii ve vysi 5 % 5792 1 080

K 31. prosinci 2024 vykazal Podfond rezervu na dan ve vysi 5 251 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023:
295 tis. K¢&), ktera vznikla z danové povinnosti ve vysi 5 792 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 1 080
tis. K¢), poniZena o zaplacené zalohy ve vysi 540 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 785 tis. K¢).

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 10 975 7982
Naklady

Naklady na depozitaiské sluzby 1205 906

Néklady na obhospodatrovani Podfondu 19 969 14 581
Pohledavky

Dohadné ucty aktivni 799 776
Vynosy

Udrzovaci provize 3088 3075

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Podfondu.
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19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

V roce 2024 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 19 969 tis. K¢
(2023: 14 581 tis. K¢) hrazené na ucet Fondu a naklady na depozitarské sluzby a safekeeping
v celkové vysi 1 205 tis. K¢ (2023: 906 tis. K¢) hrazené na ucet Depozitate.

Vroce 2024 realizoval Podfond vynosy ztitulu trailor fee v celkové vysi 3 088 tis. K¢
(2023: 3 075 tis. K¢&) prijaté od spolecnosti Conseq Investment Management a.s.

20 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové mé€noveé operace 659 662 668 078  -8415 470 339 471 101 -762
Celkem 659 662 668 078 -8 415 470 339 471 101 -762

Fond pouziva pfi obchodovani s cennymi papiry ménové a urokové swapy a forwardy. K 31.
prosinci 2024 1 k 31. prosinci 2023 vykazuje Fond n¢kolik uzavienych ménovych a trokovych
swapi s datem vypotadani obchodi v roce 2024 a letech nasledujicich. Hodnoty zatétované na
podrozvahovych uctech piedstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s t€émito obchody. Fond drzi
marzovy ucet, ktery slouzi k uhradé¢ ztrat z derivatovych operaci.

21  PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Ptijaté zastavy — kolateraly - cenné papiry 24 745 17612
Celkem 24745 17 612

Ptijaté zastavy a zajisténi ve vysi 24 745 tis. K¢ (2023: 17 612 K¢&) predstavuji cenné papiry pfijaté
k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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22  KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled finanénich aktiv a finan¢nich zavazka, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou

vykazéany v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolateralu
nezapocteného v

31. prosince 2024 rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista
tis, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostiedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykazana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivéta 126 0 126 0 0 126
Zaporné hodnoty finanénich
derivati - 8541 0 - 8541 0 0 - 8541
Hodnota kolateralu
nezapocteného v
31. prosince 2023 rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostfedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykézana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 378 0 378 0 0 378
Pohledavky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry 3034 0 3034 -2793 0 241
Zaporné hodnoty financnich
derivati - 1140 0 - 1140 0 0 - 1140
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23  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako oceniované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zéavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finan¢nich

aktiv a finanénich zavazku:

Finan¢ni aktiva

Finan¢ni zavazky

tis. K¢& v redlné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 25 811 25 811
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1392 820 1392 820
Ostatni aktiva - kladnd hodnota derivati 127 127
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati -8 541 -8 541
Celkem 1418 758 - 8541 1410 217

Finan¢ni aktiva Financ¢ni zavazky

tis. K¢& v redlné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 21612 21612
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1133 736 1133 736
Ostatni aktiva - kladna hodnota derivati 378 378
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati -1 140 -1 140
Celkem 1155 726 -1 140 1154 586
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaju. Za této situace se s pouzitim realistickych ptredpokladt provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci wrovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.),
ocenovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zafazena do tirovné 2.

(b) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér exekutivnich publikovanych kotaci ke
Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN
jako pramér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo
data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)
(b) Dluhopisy (pokracovani)

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vys$e uvedenych bodul, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych
penéznich tokd. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové trokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové piirazky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni ptirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta navySenou o likviditni prémii, nebo z odhadu kreditni ptirazky daného
emitenta na zaklad€ porovnani jinych emitentii o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro
stanoveni sloZek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal$i marze), uréi Vybor pro oceniovani
aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypoétu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popi. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(¢) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(d) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasenad hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitare.

(e) Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou oceniovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojii

piistupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzné uznavanych postupt.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(f) Ostatni aktiva a zadvazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceiiovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do

arovneé 3.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky oceniované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup, jeZ nejsou na trhu pfimo

zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Podfondu.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je

periodicky porovnavéna pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveii 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 25811 0 25811
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 1392 820 0 0 1392 820
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 126 0 127
Celkem 1392 820 25937 0 1418 757
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 - 8541 0 - 8541
Celkem 0 -8 541 0 - 8541
V pribéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym presunim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.

tis. K¢ Urovei 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 21612 0 21612
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 1133736 0 0 1133736
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivatt 0 378 0 378
Celkem 1133 736 21990 0 1155726
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 -1140 0 - 1140
Celkem 0 -1 140 0 - 1140

V pribéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym piesuntim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své v§eobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prosttedky od nabyvatelid investi¢nich akcii Podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedk méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentli cennych papird, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroj.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limiti fondi. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spolecnost pravideln€ monitoruje dodrzovani limitti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi ivérové riziko, mé€nové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou tvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani protistrany z obchodd a z dalSich operaci, kde vznika expozice vuci protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spole¢nost fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice viaci jednotlivym
protistranam a emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani
limith provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.
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FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢ CR Evropska unie Celkem
Pohledéavky za bankami 25811 0 25 811
Akcie a podilové listy 98 121 1294 699 1392 820
Ostatni aktiva 925 0 925
Celkem 124 857 1294 699 1 419 556
31. prosince 2023
tis. K¢ CR Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 21612 0 21612
Akcie a podilové listy 78 401 1055335 1133 736
Ostatni aktiva 4189 0 4189
Celkem 104 202 1055335 1159 537

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Finance 1392 820 1133 736
Celkem 1392 820 1133736
Maximalni avérova expozice finan¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vuci Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisteéni zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral
bankami 25 811 0 25 811 24 745 (cenné papiry)
Ostatni aktiva 925 0 925 n/a n/a
Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral
bankami 21 612 0 21612 17 612 (cenné papiry)
Ostatni aktiva 4189 0 4189 n/a n/a
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Podfond, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
c) soustavou investicnich limitd fondi a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ EUR JPY RON USD CZK Celkem
Pohledavky za

bankami 212 4 260 94 25241 25 811
Akcie a podilové listy 305 644 57 145 54 961 876 949 98 121 1392 820
Ostatni aktiva 0 0 0 0 925 925
Celkem 305 856 57 149 55221 877 043 124287 1419556
tis. K¢ EUR JPY RON USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 19 640 19 640
Rezervy 0 0 0 0 5251 5251
Fondovy kapital 0 0 0 0 1 394 665 1 394 665
Celkem 0 0 0 0 1419556 1419556
Podrozvahova aktiva 30115 0 0 0 629 547 659 662
Podrozvahova pasiva 77 126 0 0 81 736 509 215 668 077
Cista devizova

pozice 258 845 57 149 55221 795 307 -1174 937 -8 415
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(b) Ménoveé riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ EUR JPY RON USD CZK Celkem
Pohledavky za

bankami 12 3 11 38 21548 21612
Akcie a podilové listy 216 082 45393 44 599 715715 111947 1133736
Ostatni aktiva 0 0 0 0 4189 4189
Celkem 216 094 45 396 44 610 715 753 137684 1159 537
tis. K¢ EUR JPY RON USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 9190 9190
Rezervy 0 0 0 0 295 295
Fondovy kapital 0 0 0 0 1150052 1150052
Celkem 0 0 0 0 1159537 1159537
Podrozvahova aktiva -7612 0 0 - 2240 480 191 470 339
Podrozvahova pasiva - 151 467 0 0 -101 934 724 501 471 100
Cista devizova

pozice 359 949 45 396 44610 815447 -1266163 -761

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych trovni trznich

urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondu v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitu,

c) soustavou investicnich limitd fondi a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici tirokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v t¢etnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z terminti vypoiradani

nebo splatnosti.
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(¢c) Urokové riziko (pokratovani)

31. prosince 2024
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésici mesict 1-51et 5let NeuroCeno Celkem
Pohledavky za bankami 25 811 0 0 0 0 25 811
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1392820 1392 820
Ostatni aktiva 0 0 0 0 925 925
Celkem 25 811 0 0 0 1393745 1419 555
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésici mesict 1-51et 5let NeuroCeno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 19 640 19 640
Rezervy 0 0 0 0 5251 5251
Fondovy kapital 0 0 0 0 1394 665 1 394 665
Celkem 0 0 0 0 1419556 1419 556
Gap 25 811 0 0 0 -25 811 0
31. prosince 2023
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésici mesict 1-51et 5let NeuroCeno Celkem
Pohledavky za bankami 21612 0 0 0 0 21612
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1133736 1133736
Ostatni aktiva 0 0 0 0 4189 4189
Celkem 21 612 0 0 0 1137925 1159 537
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésicu mésicl 1-51et 5let Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 9190 9190
Rezervy 0 0 0 0 295 295
Fondovy kapital 0 0 0 0 1150 052 1150 052
Celkem 0 0 0 0 1159537 1159 537
Gap 21 612 0 0 0 -21 612 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahmuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich penéznich
prostiedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionart.

Spolecnost fidi riziko likvidity Podfondu aplikaci téchto nastroju:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondu v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky akcionarii jsou vykazany ve fondovém kapitdlu Podfondu, nicméné statut
Podfondu umoziiuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkti tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®.

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024
Do 3-12 1-5 Vicenez Bez Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésich let 51et specifikace
Pohledavky za bankami 25 811 0 0 0 0 25 811
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1392 820 1392 820
Ostatni aktiva 925 0 0 0 0 925
Celkem 26 736 0 0 0 1392820 1419 556
Do 3-12 1-5 Vicenez Bez Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésich let 51et specifikace
Ostatni pasiva 19 640 0 0 0 0 19 640
Rezervy 0 5251 0 0 0 5251
Fondovy kapital 0 0 0 0 1394 665 1394 665
Celkem 19 640 5251 0 0 1394665 1419 556
Gap 709  -5251 0 0 -1845 0
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(d) Riziko likvidity (pokra¢ovani)

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vicenez Bez Celkem
tis. K¢ 3 mésici mésich let 51et specifikace
Pohledavky za bankami 21612 0 0 0 0 21612
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1133736 1133736
Ostatni aktiva 4189 0 0 0 0 4189
Celkem 25 801 0 0 0 1133736 1159 537

Do 3-12 1-5 Vicenez Bez Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésich let 51et specifikace
Ostatni pasiva 9190 0 0 0 0 9190
Rezervy 0 295 0 0 0 295
Fondovy kapital 0 0 0 0 1150 052 1150 052
Celkem 9190 295 0 0 1150052 1159 537
Gap 16611 16316 0 0 -16 316 0
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(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testli. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatori (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklad.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojti (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zmeéna zisku/ztraty
parametru (vlastniho parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizik
Zména akciového trhu/ 35,60 %/ 41,33 %/
akciové slozky smiSenych fonda 14,29 % 470 342 16,55 % 431 956
o
Zména urokovych sazeb 0,87 %/
0,52 % 0 0,87 % 846
Apreciace/depreciace mény fondu 22.60 % 155 348 10,03 % 55558
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26 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni u&etni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily G&etni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zavérka byla schvéalena predstavenstvem Spole&nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

23. dubna 2025 Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Clen predstavenstva Fondu
Tom Kadetébek, zastupujici pii vykonu funkce
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
€. 231/2013, Narizeni EU €. 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV (dale jen ,Podfond®), zapsany
v seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedenym Ceskou narodni bankou dne 1.10.2021.

ISIN
CZ0008047446

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobrezni 620/3, PSC 186 00

DalSi udaje

Cilem je dosahovat zhodnoceni prostfedkt Podfondu na urovni kombinace Modelovych portfolii, a to
vyuzivanim informaci o alokaci jejich aktiv. Cilem BlackRock EUR Strategic ESG Model Portfolio —
Moderate Aggressive Portfolio a BlackRock EUR Strategic ESG Model Portfolio — Moderate Portfolio je
dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi pfevazné do ETF ESG fondl raznych tfid
podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy, hotovost, alternativni aktiva).

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNiIM FONDU

Nazev fondu

Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27.8.2020, oddil B, vloZzka 25588

ICo

094 02 829

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobrezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV

(déle jen ,Podfondy®)

Dalsi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“), neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami Fondu muze vytvaret podfondy. Investiéni akcie jsou vydavany na ucet jednotlivych
Podfondu. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym investi¢énim fondem a méa
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarfovat.
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Vedouci osoby fondu

Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investiéni spoleénost a.s.

Vedoucimi osobami jsou a statutarni organ pfi vykonu funkce zastupuji Richard Bechnik (do 31.1.2025),
Tom Kadefabek (od 1.2.2025) a Jan Vedral.

C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spolec¢nosti

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole€nost”), zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17126

ICO

248 37 202

Sidlo }
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investi¢ni spole¢nosti svéfena c&innost
obhospodarovani a administrace Fondu a Podfondd, byla uzaviena dne 13. fijna 2020.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH PODFONDU

v rozhodném obdobi, v€etné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investi¢ni spolec¢nosti na fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investiéni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investiCni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investiéni spole€nosti a jejim operativnim fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bliher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Francoise Bliher pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho
trhu déle nez 20 let v Eeském a némeckém finanénim sektoru a to jak v investi€énim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokradovala Anne-Frangoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spole€nosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klient. Od roku 2018
pusobi jako portfolio manazer v Investi¢ni spole¢nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval
obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a uletnictvi a obor Ekonomicka analyza na
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Narodohospodarské fakulté Vysoké skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek
Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po

absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil vroce 2016 do spolenosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni pusobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sité¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 plsobi jako
portfolio manazer v InvestiCni spole€nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Podfondu v ucetnim obdobi

Rok 2024 se na akciovych trzich opét zapsal jako vyrazné pozitivni rok a to jak na rozvinutych tak i
rozvijejicich se trzich. Americky index S&P 500 si meziro¢né pfipsal +23,3 %, evropsky index DJ STOXX
600 +6 %, stfedoevropsky index CECEEUR +8,9 %, technologicky index NASDAQ dokonce +28,6 %,
japonsky TOPIX +17,7 % a index rozvijejicich trhit MSCI Emerging Markets zaznamenal +5,1 %. Jediny
vyznamnéjsi trh, ktery skongil v zaporu je Latinskd Amerika, ktera odepsala -30,4 %. Rok patfil zejména
technologickym titulim z fad velké sedmicky (,Magnificient 7*), jez souhrnné pfidaly neskutec¢nych +67
% i po predchozich masivnich rastech. A celkové skvély rok zaznamenaly akcie technologickych
spole¢nosti v souvislosti s rozvojem Al po celém svété, které byly jednoznacnymi vitézi.

Investofi do roku vstupovali s oCekavanim rychlého sniZzovani urokovych sazeb ze strany centralnich
bank a v oCekavani vyplnéni scénafe tzv. ,soft landingu®, tedy poklesu inflace smérem k cili bez
zpusobeni recese. Pozitivni nalada ohledné snizovani sazeb, makroekonomicky vyvoj, ktery
nenaznacoval problémy, inflaéni vyvoj a velice dobra vysledkova sezéna firem, ktera pfedcila v mnoha
pfipadech o€ekavani, zplsobily znaény pozitivni vyvoj na trzich b&€hem prvnich tfech mésicd roku 2024.
shizovani sazeb nez trh oCekaval. Mensi korekce euforie se dostavila v dubnu, kde trhy reagovaly na
inflacni tlaky a to, Ze sazby se dolll neposouvaji. Poprvé se tak v roce akciové trhy hybaly opaénym
smérem nez pouze nahoru. Nasledujici mésice se pak nesly ve znameni dobrych makroekonomickych
vysledkl v kombinaci se silnymi zpravami o korporatnich ziscich, coz platilo zejména pro USA. Evropa
v tomto ohledu zaostavala a jeji rust byl daleko za tim americkym a spiSe by se dal oznacit za velice
mirny. Obecné se extrémné dafilo technologickym titulim ve spojitosti s Al a to u firem at uz z USA, tak
Asie &i Evropy. Tento staly vyvoj byl naruSen v srpnu, kde slabs$i rastova data z USA a nasledné
optimismus ze snizovani sazeb pfineslo znacnou volatilitu. V Japonsku pfistoupila centralni banka k
ristu urokovych sazeb, coz bezprostfedné vyvolalo jednu z nejvétSich jednodennich ztrat. Po zbytek
mésice v8ak vyvoj Sel opaCnym smérem a vysledek byl mnohem smiflivéjSi a nemél zasadni vliv na
celkové dobrou vykonnost japonskych akcii. V zafi pak americky FED pfistoupil k pfekvapivému snizeni
sazeb o 50 b.b. Naopak nejlepsi mésic zazila Cina, kde vlada oznamila dlouho o&ekavany bali¢ek na
pomoci ekonomice a také tamni centralni banka snizila irokové sazby. Reakce tamnich akciovych trha
byla razantni a domaci akcie vyrostly o +21 %. Akcie v Hong Kongu nezaostavaly a vyrostly 0 +17.,5 %.
V poslednich mésicich roku se do centra pozornosti dostaly americké prezidentské volby, kde pomérné
jasné zvitézil republikansky kandidat Donald J. Trump a republikani také ovladli kongres. Akcie
reagovaly pomérné dobrym rdstem, ovSem zaveér roku se nesl vice ve vybéru zisku a ristu rizikové
averze kv(li hrozbé cel, kterymi se Trump v priibéhu kampané rad ohanél. Vitézstvi Donalda Trumpa
v8ak nebyla pozitivni zprava pro rozvijejici se trhy, na které dolehla hrozba cel &i posilujici dolar.

Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflaCni proces v lofiském roce gradualné pokracoval, byt o
poznani pomalejSim tempem nez v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023 ¢inila pramérna globalni
mira inflace 5,5 %, na konci lofiského roku jsme byli o pfiblizZné jeden procentni bod niZe na urovni 4,4
%. Pokraovani globéalniho dezinflaCniho procesu umoznilo klic¢ovym centralnim bankam zacit novy
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cyklus snizovani zakladnich urokovych sazeb. Americky Fed zapocal cyklus snizovani zakladnich
urokovych sazeb v zafi a do konce roku dodal celkem tfi snizeni zakladni urokové sazby fed funds rate,
kumulativné o 100 bazickych bodl (jeden procentni bod) z 5,50 na 4,50 %.

Z pohledu investi¢nich akci bylo provedeno v prabéhu roku nékolik zmén. Na samém konci bfezna bylo
poprvé portfolio realokovano dle nové strategie od spole€nosti BlackRock, kterou fond kopiruje. Hlavnim
bodem zmény byla mirna realokace v ramci akciové sloZky, kde zmény prob&hly smérem od tzv. global
clean energy a japonské pozice, kde se pfistoupilo k realizaci zisku po velmi dobré vykonnosti od
zacatku roku, do americkych ETF. V dluhopisové sloZce se kompletné vyprodaly pozice zamé&fené na
protinflaéni dluhopisy a navySila se pozice v evropskych korporatnich dluhopisech a korporatnich
dluhopisech s vysokym vynosem (tzv. High-Yield). DalSi zmény v portfoliu byly provedeny v pribéhu
¢ervna. Mirné byla snizena akciova pozice ve prospéch bondd na rozvijejicich se ftrzich
denominovanych v USD a také byla snizena citlivost na pohyb Urokovych mér na dluhopisové pozici
pfesunem c¢asti pozic z 20Y+ do kratSich dluhopisovych ETF. V fijnu pak dalS$i zmény znamenaly
zmen$eni pozice v Japonsku a obecné rlst akciové slozky ve prospéch vyspélych trh(i na ukor
dluhopisové (0-1Y EUR gov bond a 7-10Y US Treasuries). Do portfolia dale pfibyly tzv. REITs (4.
investice do nemovitosti), které jsou valuaéné velmi atraktivni s dobrym vyhledem, ktery je podpofen
oCekavanym snizovani urokovych sazeb ze strany FEDu a vyhnuti se recesi (resp. realizace scénare
mékkého pfistani), coz by mélo plsobit pozitivné na vyvoj cen. Na samém konci roku pak byla mirné
navySena akciova slozka na ukor dluhopisové. V ramci akciové sloZky pak byla snizena pozice na
Japonsko a také mirné sniZeni prob&hlo na Evropé&. Negativa na zminénych regionech jsou napf. hrozba
zavedeni cel, politicka situace v Evrop& apod. VSechny tyto zmény vCetné &asti navySeni akcii
smérovaly jednim smérem, a to do americkych akcii. V ramci dluhopisové sloZzky pak doslo k mensimu
presunu od korporatnich dluhopisi smérem do evropskych statnich dluhopis( s kratkou splatnosti.

V rozhodném obdobi Investini spolecnost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto €innosti:
- vyhodnocovani investi€nich pfileZitosti

- ocehovani portfolia
- asset management.

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
1 mésic -2,04 %
3 mésice -0,98 %
6 mésicl 2,85 %
1 rok 6,80 %
Celkem 0,63 %

F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitarem Podfondu byla po celé rozhodné obdobi Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; ICO: 26442671; zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153; (dale jen ,Depozitar®).
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G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniénich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 3608. Depozitai mé zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papirt Depozitafe a jinych klientll. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

l. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam Gdajd uvedenych ve statutu Podfondu.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODFONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod&iho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTi

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat‘ se uplatfiuje pouze u podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodafské &innosti.

Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské &innosti.

Informace o environmentélnich nebo socialnich vlastnostech jsou k dispozici v pfiloze vyroéni
zpravy.
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L. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU,
jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

. Celkova pofizovaci Celkova re_élnévhodnota Podil na majetku
Majetek / CP ISIN cena v tis. K& v tis. K¢ k 31.12. 2024
k 31.12. 2024

Pohledavky za bankami 5182 5182

iShares_€CorpB_ESG IEO0OL2TO2T 8 163 8 862 5,30 %
iShares_€CorpB_ESG IEOOB1FZS798 1959 1933 1,16 %
iShares_€GovBClim IEOOB3FH7618 7701 7916 4,73 %
iShares_€GreenB IEO0B52MJY50 1459 1678 1,00 %
iShares_EM_BondESG IE00B52VJ196 3328 4 080 2,44 %
iShares_EM_LC_GovB IEOOB5M4WH52 1895 1921 1,15 %
iShares_EM_SRI IEOOBF553838 6 827 7 569 4,52 %
iShares_US_ESG_SCR IEOOBFM6T921 2413 2314 1,38 %
iShares_EU_QualDiv IEOOBFNM3G45 11 024 13 325 7,96 %
iShares_IMI_EM_ESG IEOOBFNM3L97 4 441 4706 2,81 %
iShares_ EMU_ESG_EN IEOOBFNM3P36 8612 9169 5,48 %
iShares_EUR_Infl_B IEOOBGSF1X88 3235 3452 2,06 %
iShares_ EURGovBO_1 IEOOBHZPJ890 18 335 25 664 15,34 %
iShares_Europe_SRI IEOOBKKKWJ26 3097 3570 2,13 %
iShares_GIloCIE_Acc IEOOBLDGH553 15 093 15 946 9,53 %
iShares_Japan_SRI IEOOBMDBMNO4 6812 6 836 4,08 %
iShares_US_ESG_EN IEOOBYVJRR92 21 034 27 449 16,40 %
iShares_USTres1_3 IEOOBYXPSP02 3873 4138 2,47 %
iShares_US_Gov20Y IEOOBYYHSM20 9461 10 242 6,12 %

M. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investi€ni strategie investi¢éniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v

grafické podobé

-20%
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0,00% 0,00%

2020 2021
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N. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdill mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nekopiruje ani nehodla kopirovat sloZeni zadného indexu, resp. benchmarku. Podfond
kopiruje/sleduje sloZeni skladby aktiv Modelového portfolia.

o. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIi PODFONDU,
K 31. prosinci 2024 bylo vydano 162 212 204 kusu investi¢nich akcii Podfondu.

P. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 1,0063 K¢.

Q. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 3,10 % 3,39 %
Akcie a podilové listy 96,90 % 96,54 %
Ostatni aktiva 0,00 % 0,07 %
R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

S. VYVOJ AKTIV PODFONDU

Aktiva Podfondu se béhem sledovaného obdobi navysila na cca 167 343 tis. K& z dlivodu upist do
Podfondu.

T. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDNU INVESTICNI AKCII
Obdobi k NAV (Kg) NAV (K¢) / PL
31.12. 2024 163 242 223 1,0063
31.12. 2023 172 169 230 0,9423
31.12. 2022 161217 693 0,8433




(ONSEQ

u. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda
se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominé(l;ié?odnota Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0 0
Zavazky z FX derivatu 167 984 667 2139770
V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA

OBHOSPODAROVANI MAJETKU PODFONDU,

s rozliSenim na Gdaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 &inily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku
Podfondu 2 310 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitaie 175 tis. KE a
naklady na ostatni sluzby depozitafe 154 tis. K& K 31. 12. 2024 uhradil Podfond depozitafi celkem
302 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 153 tis. K&, ke konci roku
nebyly uhrazeny.

W. INFORMACE TYKAJIiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredkd a penéznich
ekvivalentu

Z majetku Podfondu nedos$lo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papirli nebo komodit.
Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosl, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Podfondem

Podfond uzavira buy-sell operace, a to v priimérné hrubé vysi 3 333 333 K¢, které tvofi 1,99 % objemu
aktiv Podfondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu

v ramci v§ech SFT a swapu veskerych vynosu (€lenéni objem( obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapt veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych
obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G¢et Podfondu je vyuZivana protistrana Ceska spofitelna, a.s.
K 31. prosinci 2024 byl nevyporadany jeden buy-sell obchod ve vysi 4 000 000 K&.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapl veskerych vynosli samostatné,
v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;
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v €lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapl veSkerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
- e . 14-denni X . vo i
Buy-sell | Ro¢ni pokladni¢ni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investortiim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu

Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredkl
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Podfondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosu
Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u Ceska spofitelna, a.s. v celkové hrubé vysi 4 005 017 Kg&.

Uschova kolateralu poskytnutého Podfondem v ramci SFT a swapt veskerych vynosu
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech €i na sdruzenych uctech nebo na jinych uétech
Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosii

v ¢lenéni podle Podfondu, spolecnosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele ptjcek) v absolutnim vyjadfeni a v poméru
k celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapt ve§kerych vynosu

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

Vynosy %'z ce!kovych Naklady ’% z coelkovych
vynosu z buy- nakladi z buy-sell
Protistrana obchodu (v Ké) sell operaci (v Ké) operaci
Ceska spofitelna, a.s. 6 335 100 % 905 100 %

X. RIZIKA SOUVISEJiCi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodl, druhu a vysi pfijatého zajiSténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢&i urokova podle
podkladového aktiva derivatu a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tfeba upozornit na
dasledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

V Podfondu jsou v sou€asnosti uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Podfondu (nakladem uZiti této techniky jsou pouze forwardové body).
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Protistranami jsou stabiln& UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Ceska spofitelna, a.s.,
pfipadné PPF Bank, a.s.,

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond mlze pouzivat finanéni derivaty pouze za ucelem snizeni rizik z investovani Podfondu,
zejména pak rizik sménnych kurz(l Podfondu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatl
musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Podfond miiZe pouzivat repo obchody za G¢elem snizeni rizika
z investovani Podfondu, sniZeni nakladd Podfondu, nebo dosazZeni dodateénych vynos(i pro Podfond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Podfondu,
uplatiuje Investi¢ni spole€nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfondu,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
vypoctenou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listt Podfondu v ro€nim vyjadfeni,
c) monitorovani udalosti operacniho rizika.
Investicni spole€nost zajiStuje uvérové riziko u derivatl a repo obchodl dle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a Nafizenim vlady. Dale sleduje Investi¢ni spole¢nost vyvoj Uvérovych ratingl
investiCnich nastroju.

Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnika a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Podfondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spoleCnosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spole€nosti v roce 2024 byl tficet.

z UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy

profil Investi¢ni spolecnosti a Podfondu Cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K&, z toho 11 392 tis. K&
Cinila pohybliva slozka.

11



(ONSEQ

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vysi 167 343 tis. KE. Ta jsou tvorena
pohledavkami za bankami ve vysi 5 182 tis. K&, podilovymi listy ve vySi 162 156 tis. K a ostatnimi aktivy
ve vysi 5 tis. KE.

Pasiva

Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 167 343 tis. K€ jsou tvofena vlastnim kapitalem
ve vysi 163 242 tis. K&, rezervami ve vysi 445 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vySi 3 656 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodareni Podfondu k 31. prosinci 2024 je zisk ve vysi 10 756 tis. KC.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skute€nosti, které by byly podstatné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Podfond bude pokragovat v investi¢ni Cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investini strategii
definovanou statutem Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Cilem fizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s &innosti Podfondu pfi dodrzeni
investi¢ni strategie Podfondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — InvestiCni spole€nost Fidi toto riziko monitorovanim a
dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatu.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spolednost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky v{ci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémi a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi€ni spole€nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedk(l v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investicénim zaméfenim Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematickeé riziko je FeSeno diverzifikaci,
tj. rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uije, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spoleénosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

13
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E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIli NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi z&dné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a

pracovnépravnich vztah.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobo¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Datum sestaveni 23. dubna 2025

/é//

Conseq Funds investiéni spoletnost, as.
individualni statutarni organ Fondu
Tom Kaderabek, povéreny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafim podfondu Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV:
Vyrok auditora

Provedlijsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky podfondu Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution
Funds SICAV (,Fond") sestavené na zdakladé Ceskych ucetnich pfedpist, kterd se skladd z rozvahy
k 31. prosinci 2024 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a piilohy této ucetni zavérky,
véetnd vyznamnych (materidinich) informaci o pouzitych Géetnich metodéch. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfilozend Ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a naklad( a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s €eskymi GCetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjddieni nasSeho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Best Solution Funds SICAV, a. s. (,SpoleCnost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetn(
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky pravnich pfedpisd na formdini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZzadavka by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
« ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
» ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Ma Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Move Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No, 26704153,
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Dale jsme pavinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezhytny
pro sestaveni Ufetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gletni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou
pifpadd, kdy statutdrni orgdn Spolec¢nosti planuje zruseni Fondu nebo ukoncéen( jeho innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou mozZnost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vsSech pripadech v Uletni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé G€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

s |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zpGsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
?e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doSlo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo ohchdzeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mobhli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
maohli vyjadrit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UcCetnich metod, pfiméfenost provedenych éetnich odhadl
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoleénosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15. 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (cCetni zavérky
pfedstavenstvem, a zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje vyznamnd
(materidIni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé nainformace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo pedminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zdvérky, vEetné pFilohy, a ddle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nagi povinnosti je informovat statutdrni organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu utinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Kij(,e,(, ~ Cét/ //?7 M

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

g

Tomdas Némec
prokurista

23. dubna 2025
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorparated in the Cammercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00

Identifikacni ¢islo: 75162750
Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 5182 5903
v tom: a) splatné na pozadani 1182 2902
b) ostatni pohledavky 4 000 3001
6. Akcie a podilové listy 5 162 156 168 205
11. Ostatni aktiva 6 5 126
v tom: a) derivaty 3 125
d) ostatni aktiva 2 1
Aktiva celkem 167 343 174 234
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 7 3656 2 065
v tom: a) derivaty 2 140 530
¢) zuctovani se stinim rozpoctem 179 178
d) ostatni pasiva 1337 1357
6. Rezervy 8 445 0
12. Kapitalové fondy 9 152 267 171 950
14. Nerozdéleny zisk/ztrata z
predchozich obdobi 9 219 - 18097
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 9 10 756 18 316
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 163 242 172 169
Pasiva celkem 167 343 174 234
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Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 75162750

Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2025

Podrozvahové poloZky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Pohledavky z pevnych terminovych 21 165 848 167 789
operaci
v tom: a) s ménovymi nastroji 165 848 167 789
8. Hodnoty piredané 10 163 242 172 169
k obhospodaiovani
Podrozvahova aktiva celkem 329 090 339 958
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 22 3959 2935
v tom: d) ostatni zastavy 3959 2935
4. Zavazky z pevnych terminovych 21 167 985 168 194
operaci
v tom: a) s ménovymi nastroji 167 985 168 194
Podrozvahova pasiva celkem 171 944 171 129
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024
tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1.Vynosy z troki a podobné vynosy 11 5 1
3. Vynosy z akcii a podili 12 1193 1187
4. Vynosy z poplatki 13 1 0
5. Naklady na poplatky a provize 14 - 350 - 396
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 13169 20413
Z toho: realizované - 1057 - 557
: nerealizované 14 226 20970
9. Spravni naklady 16 - 2638 - 2711
19. Zisk/ztrata z béZzné ¢innosti pired
zdanénim 11 380 18 494
23. Daii z prijmi 18 - 624 - 178
24, Zisk/ztrata za ucetni obdobi po
zdanéni 10 756 18 316
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Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Podfond*) je
podfondem fondu Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) a vznikl zapisem do seznamu
podfondil vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. fijna 2021.

Podfond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu § 92 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF®), ktery shromazd'uje
prostfedky od vefejnosti.

Cilem je dosahovat zhodnoceni prosttedkti Podfondu na trovni kombinace Modelovych portfolii,
a to vyuzivanim informaci o alokaci jejich aktiv. Cilem BlackRock EUR Strategic ESG Model
Portfolio — Moderate Aggressive Portfolio a BlackRock EUR Strategic ESG Model Portfolio —
Moderate Portfolio je dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi pievazné do ETF
ESG fondt riznych tfid podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy, hotovost, alternativni aktiva).

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno bez jmenovité hodnoty.
Jejich vydavani bylo zahajeno dne 20. fijna 2021 s ptidélenym kodem ISIN CZ0008047446. Ke
dni 31. prosince 2024 je evidovano 162212 204 ks (k 31. prosinci 2023 je evidovano
182 709 845 ks) vydanych investi¢nich akcii.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Podfondu je Conseq Funds investicni spoleCnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole&nost).

Depozitatem Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1, ICO: 267 04 153 (dale jen ,, Auditor).
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Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&.563/1991 Sb., o Géetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroj, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standardti (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo , JFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gc¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni
platby, den zi¢tovani ptikazi Podfondu, den pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nékupy a prodeje financnich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykdzany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v ptipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tiim nakladii a vynosi jsou v piipad¢ jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou splnéna, zruSena
nebo skon¢i jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladd nebo vynost.

(¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho iplného
vysledku hospodareni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, casové rozliSené kupony a nab¢hly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na troky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkli a provizi®.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpotem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,,Vynosy z akcii a podila‘.
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Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni financnich aktiv a financnich zévazku, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci
o finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IFRS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finané¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test®).

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledn¢ nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popft. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™);

e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat® ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucCelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uUvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipadé, ze v pribchu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou ocefovana v nab&¢hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finanénich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné¢ druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodafeni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokil a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gcelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecenovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovéana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceiiovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ a finan¢ni aktiva v realné hodnoté
precenovana do ostatniho uplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi preceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrZzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napi. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodejii v pifedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urok

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Girokt, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki. V rameci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku;

e pakovy efekt;

e pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv;

e podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zpisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finanénich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji realnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
sjednani. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uivérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestliZe ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
piislusné aktivum a piisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat piislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na
zaklad¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Prehled financnich aktiv a financnich
zavazkl, které mohou byt na zaklad¢é smluv kompenzovany jsou uvedeny v bod¢ 23.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostim.
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ii.  Smlouvy o financovaini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad¢ Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pripadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s potizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti t¢tim nakladt nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je Gi¢tovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti i¢tiim nakladd nebo vynost jsou vykazany
jako ,,Urokové vynosy z cennych papira.

iv.  Financni derivity

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné¢ ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti uctim nakladi nebo vynost. Zmeény realné hodnoty
finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcéetnictvi, jsou vykazany jako ,,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci.
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v. Emitované investicni akcie

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Podfondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zéklad¢ posouzeni dodateénych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie — IA) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou intern¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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(f) Financni nastroje (pokracovani)

Finan¢ni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny plijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné hodnoty stanoven
administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostifedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

= je mozné provést primeiené spolehlivy odhad pInéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecn€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v
cizi méné, krom¢ majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jeste nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo oc¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dai z prijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dai z pfijmt vytvari spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni i€etni zavérky
piedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim uc¢etnim obdobi spole¢nost

rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z pfijmu snizena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce ,,Ostatni aktiva®.
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(j) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilii mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti. Podfond na zéklad¢€ principu opatrnosti netictuje
o odloZené danové pohledavce z titulu daiiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(k) Dan z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

() Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana mé podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pro pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

(m) Polozky z jiného uc¢etniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou i€tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb

uctovani vynosit a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdé€leny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze.
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(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi
Podfond v roce 2024 nezménil zadné Gcetni metody a postupy.

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazli nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11. dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajist'ovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oducétovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o uvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

+ urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatetna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym tucéelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné upfesiuje, jaké musi Gcetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelna, aby uZzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje 1 v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné¢ sménitelnosti a novy ilustrativni piiklad.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zvefejiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zatc¢tovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odacétovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéZnich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéZnich
tokd.

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctil ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejhiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruZovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli“.

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby tcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmi a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctil a souctl
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,Zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmi‘“ a
,,Z1sk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dceriné podniky bez veFejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcetfinym spolecnostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvetejnovani informaci, pokud jejich matef'ska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje vetejné dostupnou konsolidovanou G¢etni zavérku v souladu s G¢etnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pfidruZzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva pfedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruZzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolec¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik
(i v pfipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Podfond neoc¢ekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standardu
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatu¢tovany v tcetnich vykazech.
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Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k Gpravé ¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v t¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi u€etni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za celem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylu¢né splatkami jistiny a aroktl, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 25.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné ucty u bank 1182 2902
Poskytnuté tivéry — buy/sell operace 4 000 3001
Celkem 5182 5903

Poskytnuté uvéry jsou zajiStény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 3 959 tis. K¢
(31.12.2023: 2 935 tis. K¢).

AKCIE A PODILOVE LISTY

Vsechny podilové listy jsou zatazeny do portfolia cennych papiri oceniovanych realnou hodnotou
proti u¢tiim nakladd nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fondd kolektivniho investovani tvoii nejvyznamnéj$i polozku aktiv
Podfondu.

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podilové listy 162 156 168 205
Celkem 162 156 168 205

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*“) v&etné CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT
a Frankfurter Wertpapierborse.

Prevazna vétSina podilovych listd v portfoliu Podfondu je upisovana a odprodavéana za aktudlni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prosttednictvim investi¢ni spolecnosti,
nebo ji povétenou osobou, kterd vede primarni evidenci téchto cennych papirt a zvetejiiuje hodnotu
podilového listu.

Vv ow

Podrobnéjsi ¢lenéni podilovych listl je uvedeno v ¢asti 26 Finan¢ni nastroje.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kladné realna hodnota derivata 3 125
Ostatni aktiva 2 1
Celkem 5 126

36



Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

7

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zaporna realna hodnota derivatu 2 140 530
Dohadné¢ tcty pasivni 1337 1357
Zucétovani se statnim rozpoctem — srazkova dan 179 178
Celkem 3 656 2 065

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji predev§im dohad na odménu za
obhospodafovani ve vysi 1 174 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 1 210 tis. K¢), odménu za provedeni
auditu ucetni zavérky ve vysi 136 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 111 tis. K¢), odménu depozitaii ve
vysi 15 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 14 tis. K¢) a odménu za spravu CP ve vysi 12 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023: 22 tis. K¢).

REZERVY NA DANE
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 445 0
v tom: b) na dan¢ 445 0
Celkem 445 0

Podrobnéjsi ¢lenéni rezerv na dané je uvedeno v ¢asti 18 Dan z piijmu.

FONDOVY KAPITAL
31. prosince 2024 31. prosince 2023
Fondovy kapital Podfondu (tis. K¢) 163 242 172 169
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 162 212 204 182 709 845
Fondovy kapital na 1 investicni akcii (K¢) 1,0063 0,9423

Aktudlni hodnota investicni akcie je definovana jako podil fondového kapitalu Podfondu
piipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitadlem se rozumi hodnota majetku Podfondu
snizena o hodnotu dluhti Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté investi¢ni akcie zvySenou o
prodejni poplatky. Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 182 709 845 171 950
Prodané investi¢ni akcie 14 031 572 13 684
Odkoupené investi¢ni akcie - 34529213 -33 367
Zistatek k 31. prosinci 2024 162 212 204 152 267
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tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2023 191 166 666 179 315
Prodané investi¢ni akcie 28016 472 24 652
Odkoupené investi¢ni akcie -36 473 293 -32017
Zustatek k 31. prosinci 2023 182 709 845 171 950

Rozdéleni zisku/uhrada ztraty

Zisk za rok 2024 ve vysi 10 756 tis. K¢ bude navrzen k pfevedeni na ucet nerozdélenych ziskl
z ptredchozich obdobi.

Zisk zarok 2023 ve vysi 18 316 tis. K& byl navrzen ¢astecné k uhrazeni ztraty z predchozich obdobi
(a to ve vysi 18 097 tis. KE) a ve vysi 219 tis. K¢ k prevedeni na ucet nerozdélenych ziski

z ptedchozich obdobi.

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2024

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K¢ Kapitdlové fondy  neuhrazend ztrita  b&zného obdobi Celkem
Zstatek 171 950 - 18097 18316 172169
k 1. lednu 2024

Rozdeleni vysledku 0 18316 18316 0
hospodareni

Prodeje investi¢nich akcif 13 684 0 0 13 684
Odkupy investi¢nich akcii - 33367 0 0 - 33367
Cisty zisk/ztrita 0 0 10 756 10 756
za ucetni obdobi

Zustatek 152 267 219 10756 163242

k 31. prosinci 2024

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2023

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ Kapitdlové fondy  neuhrazend ztrita  b&zného obdobi Celkem
Zistatek
K 1. lednu 2023 179 315 0 - 18097 161 218
Rozdéleni vysledku 0 - 18097 18 097 0
hospodareni
Prodeje investiénich akcii 24 652 0 0 24 652
Odkupy investi¢nich akeii - 32017 0 0 - 32017
Cisty zisk/ztrita 0 0 18316 18316
za ucetni obdobi
Ziistatek 171 950 - 18097 18316 172 169

k 31. prosinci 2023
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10

11

12

13

14

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 163 242 tis. K& k31. prosinci 2024 (k 31. prosinci 2023:
172 169 tis. K¢) obhospodatfuje Spolecnost. VySe poplatku za obhospodafovani je uvedena

v poznamce 16.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z terminovanych vkladi 5 1
Celkem 5 1
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢& 2024 2023
Ptijaté dividendy 1193 1187
Celkem 1193 1187
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢& 2024 2023
Poplatky za pozdni vyporadani 1 0
Celkem 1 0
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 28 25
Poplatek - SCP/sprava CP 154 188
Poplatek za vyporadani obchodi 168 183
Celkem 350 396
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15

16

17

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 23 100 17 893
Zisk/ztrata z ménovych operaci 449 159
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 10380 2361
Celkem 13 169 20 413
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Néklady na obhospodatovani Podfondu 2310 2410
Naklady na sluzby depozitate 175 173
Néklady na audit 153 128
Celkem 2 638 2711

Naklady na obhospodatovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem max. 1,4 % p. a.
pramérné hodnoty Fondového kapitalu. Ta se vypocte jako aritmeticky primér hodnot Fondového
kapitalu k poslednim dnéim jednotlivych kalendainich mé&sicti pololeti. Uplata je hrazena pololetng
Zpétné.

Naklady na sluzby Depozitate ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Podfondu 0,07 % p. a.
prumérné hodnoty Fondového kapitalu, minimalné 144 tis. K¢ rocné¢ + DPH. Primérna hodnota se
vypocéte jako aritmeticky primér hodnot Fondového kapitidlu ke kazdému dni, ke kterému se
stanovuje aktualni hodnota jednotky v kazdém relevantnim mésici. Uplata je hrazena mési¢nd
zpétné.

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie
2024 2023 2024 2023
Vynosy z trokti a podobné vynosy 5 1 0 0
Vynosy z akcii a podild 0 0 1193 1187
Vynosy z poplatkt a provizi 1 0 0 0
Néklady na poplatky a provize - 182 -396 - 168 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -9939 - 735 23108 21 148
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0
Spravni naklady -2638 -2711 0 0
Dan - 445 - 178 -179 0
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18 DAN Z PRIiJMU

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 11 380 18 494
Piijmy nezahrnované do zakladu dané -1193 -1 187
Danovy zaklad 10 187 17 307
Pouziti danovych ztrat -1282 - 17 307
Upraveny danovy zaklad 8 905 0
Daii z piijmii ve vysi 5 % 445 0
Samostatny zaklad dané 1193 1187
Daii ze SZD - srazkova dain 179 178

K 31. prosinci 2024 vykazal Podfond rezervu na dan ve vysi 445 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 0 tis.
K<), ktera vznikla z danové povinnosti ve vysi 445 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 0 tis. K<), zalohy
nebyly placeny.

19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné ¢ty pasivni 1188 1223
Néklady

Naklady na depozitaiské sluzby 175 173

Néklady na obhospodatovani Podfondu 2310 2410

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.

V roce 2024 realizoval Podfond naklady na obhospodarovani v celkové vysi 2 310 tis. K¢ (2023:

2 410 tis. K¢), hrazené na ucet Fondu a naklady na depozitarské sluzby v celkové vysi 175 tis. K¢
(2023: 173 tis. K¢), hrazené na ucet Depozitare.
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20 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

Podfond neuzavtel k 31. 12. 2024 zadné spotové operace.

21  POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani
Terminové mé€nové operace 165 848 167985 2137 167 789 168 194  -405
Celkem 165 848 167985  -2137 167 789 168194  -405

Podfond pouziva pii obchodovani s cennymi papiry ménové swapy a forwardy. K 31. prosinci
2024 1 k 31. prosinci 2023 vykazuje Podfond nékolik uzavienych ménovych swapt s datem
vypotadani obchodl v roce 2024 a letech nasledujicich. Hodnoty zatctované na podrozvahovych
uctech predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody.

22  PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Ptijaté zastavy — kolateraly - cenné papiry 3959 2935
Celkem 3959 2935

Ptijaté zastavy a zajisténi ve vysi 3 959 tis. K& (31. 12. 2023: 2 935 tis. K¢) predstavuji cenné papiry
prijaté k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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23 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled financnich aktiv a finan¢nich zavazka, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou

vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31. prosince 2024

Hodnota kolateralu

nezapoctené¢ho v
rozvaze

Hodnota Hodnota Cista Financ¢ni Penézni Cista
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostiedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykazana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 3 0 3 0 3
Zaporné hodnoty finanénich
derivata -2140 0 -2140 0 -2140
Hodnota kolateralu
31. prosince 2023 nezapocteného v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Financ¢ni Penézni Cista
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostiedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykazana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 125 0 125 0 125
Zaporné hodnoty finanénich
derivéta - 530 0 - 530 0 -530

24 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zadvazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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25

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

(POKRACOVANI)

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finan¢ni
zavazky
Finan¢ni aktiva v realné
tis. K& v realné hodnoté hodnot¢ Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledéavky za bankami 5182 0 5182
Akcie, podilové listy a ostatni podily 162 156 0 162 156
Ostatni aktiva - kladna hodnota derivata 3 0 3
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 -2 140 -2 140
Celkem 167 341 -2140 165 201
Finan¢ni
zavazky
Finan¢ni aktiva v redlné
tis. K& v realné hodnoté hodnot¢ Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 5903 0 5903
Akcie, podilové listy a ostatni podily 168 205 0 168 205
Ostatni aktiva - kladna hodnota derivata 125 0 125
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 - 530 - 530
Celkem 174 233 -530 173 703

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zdvazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych

trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1

hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Gc¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel likvidity trhu), je nastroj

klasifikovan jako spadajici do irovné 2.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni iidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostateéné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelli vychazejicich vyhradn€ z objektivng zjistitelnych
trznich daju. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladi provede odhad individualnich
ocenovacich parametril, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na wdrovmni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZzivaji také
znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
UcCetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do Grovné 2.

(b) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(c¢) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako reélna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitare.

(d) Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
ptistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktudlné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzné€ uznavanych postupt.

(e) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceiiovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.
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(f) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na administratoru Podfondu.
Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je
periodicky porovnavéna pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Urovei 2 Urove 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 5182 0 5182
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Gi¢asti 162 156 0 0 162 156
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivatt 0 3 0 3
Celkem 162 156 5185 0 167 341
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zapornd realnd hodnota derivati 0 -2 140 0 -2140
Celkem 0 -2140 0 -2140
tis. K¢ Urovei 1 Urove 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 5903 0 5903
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 168 205 0 0 168 205
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivatt 0 125 0 125
Celkem 168 205 6 028 0 174 233
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zapornd redlnd hodnota derivati 0 - 530 0 -530
Celkem 0 -530 0 -530

V pribéhu roku 2024 ani 2023 nedoslo k Zadnym pfesuniim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prosttedky od nabyvateli investi¢nich akcii Podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az sttednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedk méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentli cennych papird, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitt fondt. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravideln€ monitoruje dodrzovani limitt danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondi a o
technikach k jejich obhospodatovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii iveérové riziko, ménoveé riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani protistrany z obchodd a z dalSich operaci, kde vznika expozice vuci protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost tidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistranam a emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani
limit provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.
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(a) Uvérové riziko (pokracovani)
Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢ CR EU USA Celkem
Pohledavky za bankami 5182 0 0 5182
Akcie a podilové listy 0 125 496 36 660 162 156
Ostatni aktiva 5 0 0 5
Celkem 5187 125 496 36 660 167 343
31. prosince 2023
tis. K& CR EU USA Celkem
Pohledéavky za bankami 5903 0 0 5903
Akcie a podilové listy 0 116 298 51907 168 205
Ostatni aktiva 126 0 0 126
Celkem 6 029 116 298 51907 174 234

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 2024 2023
Finance 162 156 168 205
Celkem 162 156 168 205

Maximalni avérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi

31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral
bankami 5182 0 5182 3959 (cenné papiry)
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisteéni

31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral
bankami 5903 0 5903 2935 (cenné papiry)
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika Podfondt, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limits;
c) soustavou investicnich limitd fondi a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 43 154 4 985 5182
Akcie a podilové listy 55267 106 889 0 162 156
Ostatni aktiva 0 0 5 5
Celkem 55310 107 043 4990 167 343
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 3656 3656
Rezervy 0 0 445 445
Fondovy kapital 0 0 163 242 163 242
Celkem 0 0 167 343 167 343
Podrozvahova aktiva 1257 0 164 591 165 848
Podrozvahova pasiva 7156 -10616 171 445 167 985
Cista devizova pozice 49 411 117 659 -169 207 -2137
31. prosince 2023
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 25 177 5701 5903
Akcie a podilové listy 50 122 118 083 0 168 205
Ostatni aktiva 0 0 126 126
Celkem 50 147 118 260 5 827 174 234
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 2 065 2 065
Fondovy kapital 0 0 172 169 172 169
Celkem 0 0 174 234 174 234
Podrozvahova aktiva 0 -2 661 170 450 167 789
Podrozvahova pasiva - 12330 17 813 162 711 168 194
Cista devizova pozice 62 477 97 786 -160 668 - 405
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondi v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu;
¢) soustavou investi¢nich limitd fondl a postupt k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z terminii vypotadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2024
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésict mesict 1-51et S5let NeuroCeno Celkem
Pohledavky za bankami 5182 0 0 0 0 5182
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 162 156 162 156
Ostatni aktiva 0 0 0 0 5 5
Celkem 5182 0 0 0 162 161 167 343
Do 3-12 Vice nez
3 mésict mesicl 1-51let S5let NeuroCeno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3656 3656
Rezervy 0 0 0 0 445 445
Fondovy kapital 0 0 0 0 163 242 163 242
Celkem 0 0 0 0 167 343 167 343
Gap 5182 0 0 0 - 5182 0
31. prosince 2023
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésicl mésich 1-51et Slet Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 5903 0 0 0 0 5903
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 168 205 168 205
Ostatni aktiva 0 0 0 0 126 126
Celkem 5903 0 0 0 168 331 174 234
Do 3-12 Vice nez
3 mésicl mésich 1-51et Slet Neuroceno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 065 2 065
Fondovy kapital 0 0 0 0 172 169 172 169
Celkem 0 0 0 0 174234 174 234
Gap 5903 0 0 0 - 5903 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahmuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
casovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prostfedkli povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionaiu.

Spolecnost fidi riziko likvidity Podfondii aplikaci téchto nastroju:

a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazka se splatnosti do 30 dnt;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondt v souladu s platnou legislativou.

Penézni prostfedky akcionarii jsou vykazany ve fondovém kapitdlu Podfondu, nicméné statut
Podfondu umoziiuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkti tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®.

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zustatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024
Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 5182 0 0 0 0 5182
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 162 156 162 156
Ostatni aktiva 5 0 0 0 0 5
Celkem 5187 0 0 0 162156 167 343
Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésicl let 5 let
Ostatni pasiva 3477 179 0 0 0 3656
Rezervy 0 445 0 0 0 445
Fondovy kapital 0 0 0 0 163242 163 242
Celkem 3477 624 0 0 163242 167 343
Gap 1710 -624 0 0 - 1086 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(d) Riziko likvidity (pokra¢ovani)

31. prosince 2023
Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict  mésich let 5 let
Pohledavky za bankami 5903 0 0 0 0 5903
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 168 205 168 205
Ostatni aktiva 126 0 0 0 0 126
Celkem 6 029 0 0 0 168 205 174 234
Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésich let 5 let
Ostatni pasiva 1 887 178 0 0 0 2 065
Fondovy kapital 0 0 0 0 172169 172 169
Celkem 1 887 178 0 0 172169 174 234
Gap 4142 -178 0 0 -3964 0

(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testl. Primarnim ucelem zatéZzovych testt je simulovat i malo pravdépodobné

udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na ro¢ni bazi

v zavislosti na zménach na trzich a zménach v ocekavanich regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocetiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklad.
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(e) Citlivostni analyza (pokracovani)

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosu a
nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu o 35,60 % 41,33 %
a akciové slozky smiSenych fonda o 14,29 % 35112 16,55 % 42 088
Pokles tirokovych sazeb o 0,87 % 0,87 %
a pokles AUM o 0,52 % 1 441 0,52 % 1486
Apreciace/depreciace mény fondu 22,60 % 705 10,03 % 26
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27 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni wGdetni zaverky nenastaly 7adné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily uéetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zdvérka byla schvélena piedstavenstvem Spolec¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

23. dubna 2025 Conseq Funds investi¢ni spoleénost, a.s.
Clen piedstavenstva Fondu
Tom Kadetabek, zastupujici pfi vykonu funkce
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Udrzitelnou investici
se rozumi investice do
hospodarské ¢innosti,
ktera prispiva k
environmentalnimu
nebo sociadlnimu

cili, pricemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do

nichz je investovano,
dodrzuji postupy
radné sprdvy a fizeni.

Taxonomie EU

je klasifikacni
system stanoveny

v narizeni (EV)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
cinnosti. Uvedené
narizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak je dosahovano
udrzitelnych cild
tohoto finan¢niho
produktu.

Sablona pro pravidelné zvefejfiovani informaci u finanénich produktd uvedenych v él. 8
odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: ETF Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
LEl: 315700LIT3N929GWM298

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Pro lepsi srozumitelnost se v tomto dokumentu ,,nafizenim Taxonomie” rozumi nafizeni (EU) 2020/852, ,,nafizenim
SFDR“ se rozumi nafizeni (EU) 2019/2088 a ,,RTS” se rozumi nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288

Ma tento financni produkt udrzitelny investicni cil?

o0 Ano o X | Ne
Bude provadét udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni
s environmentalnim cilem v minimalni (E/S) vlastnosti, a prestoze nesledoval
vySsi: % cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné

investice ve vysi 28 %, a to

do hospodarskych ¢innosti,
které jsou podle taxonomie EU
povazovany za environmentdlné
udrzitelné.

investice s environmentdlnim cilem
do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikované
jako environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych ¢innosti, které se

do hospodarskych ¢innosti, které
nejsou podle taxonomie EU

povaZovany za environmentalné X podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
udrzitelné. environmentdlné udrzitelné
X investice se socialnim cilem

Bude provadeét udrZitelné investice se
socialnim cilem v minimalni vysi: %

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
provadét Zzadné udrzZitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim produktem?

Fond ETF Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV (dale také ,Fond”) je pasivné fizenym
fondem. Fond prosazoval nasledujici environmentalini a socidlni vlastnosti tim, Ze po celé referencni obdobi sledoval
modelové portfolio (viz. niZze sekce Jaké jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které se pouZzivaji k vybéru investic
za Ucelem dosazeni jednotlivych environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych timto finan¢nim
produktem?):

1. Vyloucéeni emitentd, ktefi jsou zapojeni do odvétvi, kterd maji negativni socialni nebo environmentalni

dopady;

2. Vylouceni emitent(, ktefi jsou zapojeni do aktivit kontroverznich z pohledu ESG;

3. Orientace na emitenty spojené s primyslem, ktefi maji vysoké ESG skdre v environmentalni, socialni a spravé
spolecnosti;

4. Orientace na investice, které jsou kvalifikovany jako udrzitelné.

Spolec¢nost BlackRock, Inc., Spravce podkladovych fond( (dale také ,Spravce podkladovych fond(“) vylucoval/
neprovadélinvestice do emitentd na zakladé jejich zapojeni do urcitych ¢innosti povazovanych za ¢innosti s negativnim
environmentalnim nebo socidlnim vlivem. Emitenti byli vyluCovani na zakladé jejich zapojeni do nasledujicich aktivit:
e Kontroverzni zbrané

e Atomové zbrané

e Konvencni zbrané

e Civilni zbrané

* Tabak

o Uhli

¢ Nekonvencni tézba ropy a plynu



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socidlnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

e Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?
Na konci referenéniho obdobi Fondu byto v souladu s vySe uvedenymi ESG kritériemi 85,17 % aktiv Fondu a 27,03 %
investic kvalifikujicich se jako udrZitelné.

e ..ave srovndni s minulym obdobim?

Nak konci referenéniho obdobi Fondu bylo v souladu s vySe uvedenymi ESG kritérii 85,17 % aktiv Fondu a 27,03 %
investic kvalifikujicich se jako udrzitelné, pricemz v obdobi roku 2023 bylo v souladu s vySe uvednymi kritérii
udrZitelnosti 82 % aktiv Fondu a 28 % investic kvalifikujicich se jako udrZitelné.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt cdstecné provddél, a jak dané udrZitelné investice
k témto ciliim prispély?

Fond prostfednictvim podkladovych fond( investoval ¢asteéné do aktivit, které jsou povazovany za aktivity
s pozitivnim environmentélni a/nebo socidlnim vlivem nebo do spolecnosti, které se zavéazaly ke snizovani emisi CO2
na zakladé védeckych poznatki (jak je popsano nize).

Spravce podkladovych fond( vyhledaval a nasledné zarazoval do ¢asti portfolia spolecnosti, které bud (1) maji
Cast pfijmu ze sluzeb nebo produktl, které maji pozitivni vliv na environmentalni a/nebo sociélni oblast nebo
(2) se zavazali aktivné plnit jeden nebo vice cilll v oblasti snizovani emisi CO2 schvalenych Science Based Targets
initiative (SBTi).

K méreni vyse uvedeného je podkladovymi fondy vyuZivan MSCI ESG Suistainable Impact Metrics, ktery cili
na kvantifikaci prijmové expozice ve vtahu k pozitivnimu vlivu na udrZitelnost v souladu s United Nations’
Suistainable Development Goals, Taxonomii EU a dalSimi ramci v oblasti udrZitelnosti. MSCI ESG Suistainable Impact
Metrics zvaZuje pozitivni environmentalni vliv v souvislosti s tématy jako jsou zména klimatu a pfirodni zdroje a snazi
se o identifikaci téch spolecnosti, které maji prijmy z Cinnosti (nebo ¢innosti souvisejicich) jako jsou alternativni zdroje
energie, energetickd uc¢innost a zelené budovy, udrzZitelné hospodareni s vodou, prevence znecisténi a udrzitelné
zemédélstvi. MSCI ESG Suistainable Impact Metrics také zvaZuje pozitivni socialni vlivy v souvislosti s tématy jako
je oblast zékladnich potfeb a snaZi se o identifikaci téch spolecnosti, které maji prijmy z Cinnosti (nebo ¢innosti
souvisejicich) jako jsou vyZiva, hlavni lé¢ebné postupy, hygienicka zatizeni, dostupné nemovitosti, financovani malych
a strednich podnik(, vzdélavani a konektivita. Environmentalni a socidlni témata spolu s prahovou hodnotou ptijm0
jsou urcovany poskytovatelem ESG hodnoceni a vySe uvedené je aplikovano pfi kazdé realokaci podkladovych aktiv.

Udrzitelné investice provadéné Fondem pfispivaly bud k environmentédlnim cildm nebo socidlnim cildm nebo
kombinaci téchto cild.

Jakvyznamné udrZitelné investice, které financni produkt cdastecné provddél, neposkozovaly Zadny environmentdlni
ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Poskytovatel ESG hodnoceni pravidelné porovnava investice klasifikované jako udrzitelné se zakladnimi
environmentalnimia socidlnimi ukazateli, které jsou povaZovany za minimalni standard a na zakladé tohoto porovnani
je provadéna pripadna realokace portfolia spravcem podkladovych fondd. V ramci tohoto porovnani je hodnoceno
zapojeni emitent( do ¢innosti, které maji vysoce negativni vliv na environmentalni a/nebo sociélni cile. V pfipadé, ze
bude zjisténo emitentovo zapojeni do ¢innosti/¢innosti, které maji vysoce negativni vliv na environmentélni a/nebo
socidlni cile, nebude investice spojena s takovym emitentem zahrnuta mezi udrzitelné investice. Jakmile spravce
podkladovych fondu zjisti emitentovo zapojeni do aktivit s vysoce negativnim vlivem na environmentélni a/nebo
socidlni cile, vyradi takového emitenta z udrZitelnych investic pfi nejblizsi realokaci portfolia. Pfi kazdé realokaci
portfolia budou vSechny udrZitelné investice podkladovych fondl splfiovat podminku “vyznamné neposkozovat”
ve smyslu platného prava a regulace EU.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadi na faktory udrzZitelnosti?

Povinné ukazatele pro Skodlivé dopady na faktory udrzitelnosti (jak jsou definovany Regulacnimi technickym
normami (RTS) k nafizeni SFDR) jsou zvaZovany pfi kazdé aktualizaci ESG hodnoceni prostiednictvim screeningovych
kritérii poskytovatele ESG hodnoceni, které jsou popsany vyse.

Na zakladé dat od poskytovatele ESG hodnoceni pak nasledujici investice nemohou byt spravcem podkladovych
fondu klasifikovény jako udrZitelné: (1) spole¢nosti majici urcité % z trzeb pochdazejici z Cinnosti spojené se spalovanim
uhli (procento urcuje poskytovatel ESG hodnoceni) (2) spolecnosti, které budou oznaceny “oranzovou” vlajkou MSCI
Controversy, ktery oznacuje spolecnosti, jeZ jsou povaZovany za zapojené do nékterych kontroverzi souvisejicich
s ESG a (3) spolec¢nosti, které obdrzi v ramci MSCI ESG skére hodnoceni B a niZsi., které oznacuje spolecnosti, jeZ jsou
povaZovany za zaostavajici v porovnani s jejich konkurenci v priimyslové oblasti a existuje tedy vysoké riziko selhani
v fizeni ESG rizik.

Pti kazdé aktualizaci ESG hodnoceni, spravce podkladovych fondu také v rdmci realokace portfolia vylouci z portfolia
emitenty, ktefi (1) budou oznaceni “Cervenou” vlajkou MSCI Controversy, kterd znaci, Ze emitent porusuje
mezindrodni nebo narodni standardy (jako jsou UN Global Compact a Smérnice OECD pro nadnarodni podniky) a (2)

ktefi budou oznaceni jako jakkoliv spojeni s kontroverznimi zbranémi.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi zdasadami OSN
v oblasti podnikani a lidskych prdav? Podrobnosti:
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Obecné zasady OSN pro byznys a lidska prava a Smérnici OECD pro nadnérodni podniky jsou inkorporovany v ESG
hodnoceni, jejichZ poskytovateli jsou teti strany. Fond uplatnuje vyse zminéna kritéria pfi kazdé realokaci portfolia.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada
,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic produktu, které zohlednuji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské cinnosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zzadné environmentalni nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti?

Nasledujici tabulka poskytuje informace o ukazatelech hlavnich nepfiznivych dopadi na faktory udrZitelnosti, které
tento fond bere v Uvahu. Spravce podkladovych fondd rozhodl, Ze PAI oznacené v tabulce nize jako ,F“ jsou plné
zohlednény nebo ,P“ jsou zvazovany Castecné, jako soucast kritérii vybéru investic pfi kazdé realokaci portfolia.
PAl se Castecné zvazuji, pokud interni hodnoceni Spravce podkladovych fondd urcilo, Ze ukazatel udrZitelnosti
Castecné spliiuje regulaéni definici PAl uvedenou v pfiloze 1 doplfiujici nafizeni (EU) 2019/2088 Regulatory Technical
Standards (,,RTS”). PAl je pIné zohlednéna tam, kde interni hodnoceni Spravce podkladovych fond( urcilo, Ze indikator
udrzitelnosti zachycuje Uplnou regulaéni definici, jak je uvedeno v pfiloze 1 doplfiujici nafizeni (EU) 2019/2088 RTS.

PAI
popis

WylouZeni emitentl na

zakladé screeningu
nékterych
enviromentdlnich
ukazateld

WylouZeni emitent na
zakladé Einnosti
jakkoliv spojené

t kontroverznimi
zbranémi

WylouZeni emitentl na
zakladé MSCI ESG
Cantrovesy skdre

Emise sklenikowych
plynd (ESP)

1. (a) ESPscopel

1. (b) ESP scope 2

2. Uhlikova stopa

3. E5P intezita

4. % fosilnich paliv

5.
Meobnovitelné/Obnovi
telné zdroje %

6. Sektor s vysokouw
spotfebou energie

Bicdiverzita

7. Megativni vliv na
citlivé oblasti
biodiverzity

Voda

&. Emise do vod

Odpady

9. Nebezpeéné odpady

Socialni a
zaméstnanecké
otazky

10, UNGC a OECD
poruieni

11. UNGC a OECD
refim sledovani

12. Neodlvodnény
rozdil v odménovani

(gender pay gap)

13. Genderové
wyvaieny managemeant

14. Kontroverzni
zbrang




Seznam predstavuje
investice, které
zahrnuji nejvétsi
podil investic daného
financniho produktu
béhem referen¢niho
obdobi, jimzZ je
1.1.2024-31.12.2024

r

Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Mejvétii investice Odvétvi Aktivav  Zemé
%
iShares_LIS_SRI IEQDEYVIRRI2 Investicni fond 16,63% Irsko
iShares_UIS_ESG_EN |EDOBHZPJE30 Investitni fond 15,55% Irsko
iShares_EGovEClim IEDDBLDGHS53 Investicni fond 9,66% Irsko
iShares_U5_ESG_SCR IEDDEFNMEG4S Investicni fond 8,07% Irskao
iShares_EU_QualDiv |ECOEYYHSMED Investitni fond 6,21% Irsko
iShares_IMI_EM_ESG IEDDEFNNGP36 Investitni fond 5,56% Irsko
iShares_€CorpE_ESG IEDDOL2TOR2TZ Investicni fond 5,37% Irsko
iShares_EURGoWEI_1 |EDOBIFHTE18 Investitni fond 4,80% Irsko
iSharez_EM_BondE53 IEDOBFS53836 Investicni fond 4,59% Irska
iShares_EGreznB IECOEMDEMMO4 Investicni fond 4,14% Irska
iShares_JapE3G_SCR |EDOEFNNELET Inwesticni fond 2,85% Irsko
iShares_LISTres1_3 IEOOBYXPSPOZ Investicni fond 2,51% Irska
iShares_Europe_SRI1 IEDOBSZVI196 Imwesticni fond 2,47% Irsko
izhares_3CorpE_ESG IEDIERKKINIZE Investicni fond 2,16% Irsko
iShares_LI5Treasl_1 IEQDEGSF1 KBS Investicni fond 2,09% Irsko

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

e  Jaka byla alokace aktiv?

Na konci referenéniho obdobi Fondu byto v souladu s vyse uvedenymi ESG kritériemi 85,17 % aktiv Fondu a 27,03 %
investic kvalifikujicich se jako udrZitelné. Z udrzitelnych investic Fond kvalifikoval jako environmentdalné udrzitelné
investice 23,37 % a 3,65 % jako investice socialné udrzitelné.

#1A UdriZitelny

27,03%

V souladu s taxonomii

0,13%

charakteristiky

58,14 %

Investice

#2 Ostatni
14,83 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se poufivaji
k dosaZeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych financnim produktem.

Kategorie #2 liné zahrnuje zbyvajici investice finantniho produktu, které nejsou v souladu
5 environmentalnimi nebo sodalnimi viastnostmi ani je nelze povaZovat za udriitelneé investice.

Do kategorie #1 V souladu s EfS vlastnostmi patfi:
- podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici udrZitelng investice s environmentalnimi nebo socialnimi cli,

- podkategorie #1B liné EfS vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo sociglnimi viastnostmi a nekvalifikuji se jako udriitelné investice.

e Vjakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

98,26 % majetku Fondu bylo investovano do investi¢nich fond(. Zbylé 1,74 % tvofi polozka #2 Jiné, ktera zahrnuje
hotovost, fondy penézniho trhu a derivaty.



Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu predstavujici
podil z pFijm

z ekologickych
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano,

- kapitalovych
vydajich (CapEx)
znazornujici zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

- provoznich
nakladech (OpEx)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolecnosti, do nichz
je investovano.

Podpurné cinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné ¢innosti
vyznamneé prispivaly
k environmentdlnimu
cili.

Prechodné €innosti
jsou ¢innosti,

pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
uroven emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepSim
vysledkdm.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu

s taxonomii EU?

e Investoval finanéni produkt do &innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které jsou

v souladu s taxonomii EU*?

Ano

Fosilni plyn

Jaderna energie

NiZe uvedené grafy zelené znazornuji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni souladu s taxonomii
statnich dluhopisi*, znazoriiuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem investicim finanéniho
produktu véetné statnich dluhopisti, zatimco druhy graf znazoriiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu
k investicim finanéniho produktu do jinych neZ statnich dluhopist.

1. Soulad investic s taxonomii, veetné
stitnich diuhopisi®

%
|
Turnaver 100%
u%
|
CapEx 100%
b3
|
OpEx 100 %

* Pro ucely téchto grafa predstavuji “statni dluhopisy” vSechny stdtni expozice.

2_ Soulad investic = taxonomii, s vyloutenim
statnich diuhopisu®

|
Turnover 100 %
X
|
CapEx 100%
|
OpEx 100 %

100%

Thiz graph represents x% of the total investments.

e Jaky byl minimdlni podil investic do pfechodnych a podptirnych cinnosti?

N/A

e Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni s predchozimi

referencnimi obdobimi?

V minulém referenénim obdobi nevykazal Fond zadné investice, které by byly v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU?

23,24 %
Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

3,65%

*Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud pfispéji
k omezeni zmény klimatu (“zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji zZadny cil taxonomie EU - viz vysvétlujici
poznamka na levém okraji. Uplna kritéria pro hospodéiské ¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou
v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.



F‘J jsou
udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentdlné
udrzitelné
hospodarské cinnosti
podle taxonomie EU.

F

A

Referencni hodnoty
jsou indexy méfici,
zda financni
produkt dosahuje
environmentdlnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné”“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Polozka #2 Jiné zahrnuje hotovost, fondy penézniho trhu a derivaty. Takové investice mohou byt pouzity
pouze k efektivnimu fizeni portfolia s vyjimkou derivatd, které mohou slouZit k ménovému zajisténi.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti béhem
referencniho obdobi?

Pro vybér investic byly v referencnim obdobi aplikovany nasledujici zavazné prvky investi¢ni strategie

k dosaZzeni kazdé z environmentalnich nebo socidlnich charakteristik:

- po celé referencni obdobi bylo sledovano modelové portfolio

Viceinformacinajdete v ¢asti, Jak byly zohlednény ukazatele neptiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?”.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

N/A

e Jak se referencni hodnota lisi od sirokého trZniho indexu?

N/A

e Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad referencni
hodnoty s prosazovanymi enironmentdlnimi nebo socidlnimi viastnostmi?

N/A

e Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?

N/A

e Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s sirokym trZnim indexem?

N/A
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Best Solution Funds SICAV, A.S. S NAZVEM:

Constellation Taurus, podfond Best
Solution Funds SICAV

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

OBSAH

n Udaje a skuteénosti podle zakona &. 240/2013 Sh., vyhlasky ¢&. 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU €. 2020/852 2

u Udaje a skuteénosti podle zakona ¢&. 563/1991 Sb. 13

u Zprava nezavislého auditora k u€etni zavérce a vyroéni zpravé 15

B Ugetni zavérka 18



(ONSEQ

.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV (dale jen ,Podfond®), zapsany v seznamu
investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedenym Ceskou narodni bankou dne 1.10.2021.

ISIN
CZ0008047438

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Dalsi udaje

Cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat zhodnoceni prostfedkid Podfondu na udrovni Modelového
portfolia, a to vyuzivanim informaci o alokaci jeho aktiv. Cilem BlackRock EUR Strategic Model Portfolio
— Aggresive Portfolio je dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi pfevazné do ETF
fondl raznych tfid podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy, hotovost, alternativni aktiva).

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICENIM FONDU

Nazev fondu

Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27.8.2020, oddil B, vloZzka 25588

ICO

094 02 829

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV

(dale jen ,Podfondy”)

Dalsi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“), neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami mize Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na Gcet jednotlivych Podfond.
Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym investi¢cnim fondem a ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnické osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
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Vedouci osoby fondu

Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investiéni spoleénost a.s.

Vedoucimi osobami jsou a statutarni organ pfi vykonu funkce zastupuji Richard Bechnik (do 31.1.2025),
Tom Kadefabek (od 1.2.2025) a Jan Vedral.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole€nost), zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17126

ICO

248 37 202

Sidlo }
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investi¢ni spole¢nosti svéfena c&innost
obhospodarovani a administrace Fondu a Podfond(, byla uzaviena dne 13. fijna 2020.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH PODFONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investi¢ni spolec¢nosti na fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spolecnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investiéni spole€nosti a jejim operativnim fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bliher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise Bliiher pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho
trhu déle nez 20 let v Eeském a némeckém finanénim sektoru a to jak v investi€énim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokradovala Anne-Frangoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spolenosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku 2018
pusobi jako portfolio manazer v Investi¢ni spole¢nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali.
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Vystudoval obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a uetnictvi a obor Ekonomicka analyza
na Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered
Financial Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po

absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil v roce 2016 do spole€nosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni plsobil jako investiéni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sité¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 plsobi jako
portfolio manazer v InvestiCni spole€nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE PO CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Podfondu v uéetnim obdobi

Rok 2024 se na akciovych trzich opét zapsal jako vyrazné pozitivni rok a to jak na rozvinutych tak i
rozvijejicich se trzich. Americky index S&P 500 si meziro¢né pfipsal +23,3 %, evropsky index DJ STOXX
600 +6 %, stfedoevropsky index CECEEUR +8,9 %, technologicky index NASDAQ dokonce +28,6 %,
japonsky TOPIX +17,7 % a index rozvijejicich trhi MSCI Emerging Markets zaznamenal +5,1 %. Jediny
vyznamnéjsi trh, ktery skon¢il v zaporu je Latinska Amerika, ktera odepsala -30,4 %. Rok patfil zejména
technologickym titulim z fad velké sedmicky (,Magnificient 7*), jez souhrnné pfidaly neskutec¢nych +67
% i po predchozich masivnich rdstech. A celkové skvély rok zaznamenaly akcie technologickych
spolecnosti v souvislosti s rozvojem Al po celém své&tg, které byly jednoznaénymi vitézi.

Investofi do roku vstupovali s oCekavanim rychlého sniZzovani urokovych sazeb ze strany centralnich
bank a v oCekavani vyplnéni scénéfe tzv. ,soft landingu®, tedy poklesu inflace smérem k cili bez
zpusobeni recese. Pozitivni nalada ohledné snizovani sazeb, makroekonomicky vyvoj, ktery
nenaznacoval problémy, inflacni vyvoj a velice dobra vysledkova sezéna firem, ktera pfedcila v mnoha
pfipadech ocekavani, zpusobily znaény pozitivni vyvoj na trzich béhem prvnich tfech mésicl roku 2024.
snizovani sazeb nez trh ocekaval. MenSi korekce euforie se dostavila v dubnu, kde trhy reagovaly na
inflacni tlaky a to, Ze sazby se dolll neposouvaji. Poprvé se tak v roce akciové trhy hybaly opaénym
smérem nez pouze nahoru. Nasledujici mésice se pak nesly ve znameni dobrych makroekonomickych
vysledkl v kombinaci se silnymi zpravami o korporatnich ziscich, coz platilo zejména pro USA. Evropa
v tomto ohledu zaostavala a jeji rlist byl daleko za tim americkym a spiSe by se dal oznacit za velice
mirny. Obecné se extrémné dafilo technologickym titulim ve spojitosti s Al a to u firem at uz z USA, tak
Asie ¢&i Evropy. Tento staly vyvoj byl narusen v srpnu, kde slab$i rlistova data z USA a nasledné
optimismus ze snizovani sazeb pfineslo znaCnou volatilitu. V Japonsku pfistoupila centralni banka k
ristu urokovych sazeb, coz bezprostfedné vyvolalo jednu z nejvétSich jednodennich ztrat. Po zbytek
mésice vSak vyvoj el opaénym smérem a vysledek byl mnohem smiflivéjSi a nemél zasadni vliv na
celkové dobrou vykonnost japonskych akcii. V zafi pak americky FED pfistoupil k pfekvapivému snizeni
sazeb o 50 b.b. Naopak nejlepsi mésic zazila Cina, kde vlada oznamila dlouho o&ekavany baliéek na
pomoci ekonomice a také tamni centraini banka snizila urokové sazby. Reakce akciovych trhu byla
razantni a ¢inské domaci akcie vyrostly o +21 %. Akcie v Hong Kongu nezaostavaly a zhodnotily o
+17,5 %.

V poslednich mésicich roku se do centra pozornosti dostaly americké prezidentské volby, kde pomérné
jasné zvitézil republikansky kandidat Donald J. Trump a republikani také ovladli kongres. Akcie
reagovaly pomérné dobrym rudstem, ovéem zavér roku se nesl vice ve vybéru ziskl a rlstu rizikové
averze kvuli hrozbé cel, kterymi se Trump v prabéhu kampané rad ohanél. Vitézstvi Donalda Trumpa
v8ak nebyla pozitivni zprava pro rozvijejici se trhy, na které dolehla hrozba cel &i posilujici dolar.

Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflacni proces v lonském roce gradualné pokracoval, byt o
poznani pomalejSim tempem nez v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023 Cinila priimérna globalni
mira inflace 5,5 %, na konci loriského roku jsme byli o pfiblizné jeden procentni bod nize na drovni 4,4
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%. Pokracovani globalniho dezinflaCniho procesu umoznilo kli€ovym centralnim bankam zacit novy
cyklus snizovani zakladnich urokovych sazeb. Americky Fed zapocal cyklus snizovani zakladnich
urokovych sazeb v zafi a do konce roku dodal celkem tfi snizeni zakladni urokové sazby fed funds rate,
kumulativné o 100 bazickych bodl (jeden procentni bod) z 5,50 na 4,50 %.

Z pohledu investi¢nich akci bylo provedeno v prabéhu roku nékolik zmén. Na samém konci bfezna bylo
poprvé portfolio realokovano dle nové strategie od spole€nosti BlackRock, kterou fond kopiruje. Hlavnim
bodem zmé&ny byla mirna realokace v ramci akciové sloZky, kde zmény prob&hly smérem od tzv. global
clean energy a japonské pozice, kde se pfistoupilo k realizaci zisku po velmi dobré vykonnosti od
zacatku roku, do americkych ETF. V dluhopisové sloZce se sniZzovala citlivost na pohyb urokovych mér
a byla navysena pozice v evropskych korporatnich dluhopisech s vysokym vynosem (tzv. High-Yield).
Toto zvySeni Slo Castecné i z dluhopisové Casti zamérené na rozvijejici se trhy (EM), kde se snizilo
dluhopisové ETF investujici do EM dluhopisu v lokalni méné.

Dalsi zmény v portfoliu byly provedeny v prabéhu &ervna. Mirné byla snizena akciova pozice ve
prospéch bondu na rozvijejicich se trzich denominovanych v USD a také byla snizena citlivost na pohyb
urokovych mér na dluhopisoveé pozici pfesunem ¢asti pozic z 20Y+ do kratSich dluhopisovych ETF.

V fijnu pak dalSi zmény znamenaly zmens$eni pozice v Japonsku a obecné rust akciové slozky ve
prospéch vyspélych trhG na ukor dluhopisové (0-1Y EUR gov bond a 7-10Y US Treasuries). Hlavni
zménou bylo vSak sniZeni britské pozice ve prospéch evropskych akcii neobsahujicich pravé Velkou
Britanii. Do portfolia dale pfibyly tzv. REITs (j. investice do nemovitosti), které jsou valuacné velmi
atraktivni s dobrym vyhledem, ktery je podpofen ofekavanym snizovani urokovych sazeb ze strany
FEDu a vyhnuti se recesi (resp. realizace scénare mékkého pfistani), coz by mélo plsobit pozitivhé na
vyvoj cen.

Na samém konci roku pak byla mirné navySena akciova sloZzka na ukor komodit, v kterych neni
oekavan takovy potencial v dusledku snizené poptavky z Ciny. V ramci akciové slozky pak byla
kompletné prodana pozice regionalné zamérena na UK, sniZzena pozice na Japonsko a také mirné
snizeni probéhlo na Evropé. Negativa na zminénych regionech jsou napf. hrozba zavedeni cel, politicka
situace v Evropé apod. VSechny tyto zmény vcetné Casti navyseni akcii smérovaly jednim smérem a to
do americkych akcii. V ramci dluhopisové sloZky pak doslo k pfesunu od korporatnich dluhopisi smérem
do evropskych statnich dluhopisu s kratkou splatnosti.

V rozhodném obdobi Investini spole€nost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto €innosti:
- vyhodnocovani investi¢nich pfilezitosti

- ocenovani portfolia
- asset management

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
1 mésic -2,05%
3 mésice -0,33 %
6 mésicu 3,31 %
1 rok 12,38 %
Celkem 6,51 %
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F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1; ICO: 26442671; zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vloZzka 7153; (déle jen ,Depozitar®).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniénich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaif ma zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papirt Depozitafe a jinych klientll. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

l. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam Gdajd uvedenych ve statutu Podfondu.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODFONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoz
hodnota by prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti

L. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi

Celkova porizovaci Celkova realna Podil na majetku
Majetek / CP ISIN pt. K hodnota v tis. K& K31 o 2624
cena vis. Re k 31. 12. 2024 e
Pohledavky za bankami 7065 7065 2,29 %
iShares_€CorpB_ESG IEO00L2TO2T2 2 666 3077 1,00 %
iShares_EURGovB0_1 IEO0B3FH7618 4568 4584 1,48 %
iShares_PhysGold IE00B4ND3602 5122 5957 1,93 %
iShare_S&P500 IE00B5BMR087 36 586 54 198 17,55 %
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iShares_DMPropYId IE00BFM6T921 4516 4332 1,40 %
iShares_US_ESG_SCR IEOOBFNM3G45 38396 50 643 16,40 %
iShares_IMI_EM_ESG IEOOBFNM3P36 26323 25644 8,30 %
iShares_Jap_ESG_EN |IEO0BHZPJ452 10 298 12430 4,02 %
iShares_EU_ESG_EN IEO0BHZPJ783 18 429 21697 7,03 %
iShares_US_ESG_EN IE00BHZPJ890 38071 54 480 17,64 %
iShares_€GovBClim |IE00BLDGH553 12039 13 506 4,37 %
iShares_US_SRI |IEO0BYVJRR92 11481 14 980 4,85 %
iShares_EM_HC_Bond IE00BYXYYK40 11057 12102 392%
iShares_EU_QualDiv IEO0BYYHSM20 15150 16 388 5,31 %

M. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investi€ni strategie investi¢éniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé
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N.  ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislu§né obdobi

Podfond nekopiruje ani nehodla kopirovat sloZeni zadného indexu, resp. benchmarku. Podfond
kopiruje/sleduje sloZeni skladby aktiv Modelového portfolia.

0. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU

Celkovy pocet investi¢nich akcii Podfondu ¢ini 281 720 843 kusu.
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P. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 1,0651 K¢.

Q. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 2,29 % 3,90 %
Akcie a podilové listy 97,70 % 96,03 %
Ostatni aktiva 0,01 % 0,07 %

R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

S. VYVOJ AKTIV PODFONDU

Aktiva Podfondu se bé&hem sledovaného obdobi navySila na 308 841 tis. K& z divodu upisu do
Podfondu.

T.  SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) / PL
31.12. 2024 300 069 782 1,0651
31.12. 2023 287 453 147 0,9480
31. 12. 2022 225 999 822 0,8306

u. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci u€etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominaini hodnota  po41n4 hodnota (K&)
(K¢E)

Zavazky z repo obchodul 0 0

Zavazky z FX derivata 326 847 568 4 327 613
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V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU PODFONDU,

s rozliSenim na uUdaje o uUplaté za vykon ¢€innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 ¢inily naklady na Uplatu za obhospodafovani majetku
Podfondu 4 934 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitadie 259 tis. K&,
naklady na ostatni sluzby a poplatky €inily 237 tis. KE. Ke konci roku Podfond uhradil 458 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 &inily naklady na sluzby auditora 154 tis. K&, ke konci roku
nebyly uhrazeny.

Za obdobi 1. ledna 2024 — 31. prosince 2024 byla tvofena rezerva na dan z pfijmi ve vysi 1 799 tis. K&.

W. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zapujcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredkd a penéznich
ekvivalent

Z majetku Podfondu nedos$lo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papirli nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosl, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Podfondu) a jako podil na aktivech spravovanych Podfondem

Podfond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 5 333 333 K¢, které tvofi 1,73 % objemu
aktiv Podfondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,

v ramci vSech SFT a swapu veskerych vynosu (¢lenéni objem( obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapu veskerych vynosti samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevypofradanych
obchodii)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G¢et Podfondu je vyuZivana protistrana Ceska spofitelna, a.s.

K 31. prosinci 2024 byl nevyporadany jeden buy-sell obchod ve vysi 6 000 000 K¢.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapl veskerych vynosli samostatné,
v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapl veSkerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
- s . 14-denni X . vo i
Buy-Sell | Ro¢ni pokladni¢ni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost
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Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu

Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredkl
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Podfondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosu

Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u Ceské spofitelny, a.s. v celkové hrubé vysi 6 007 525 K&.

Uschova kolateralu poskytnutého Podfondem v ramci SFT a swapu veskerych vynost
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uétech ¢i na sdruzenych uétech nebo na jinych uctech
Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosii

v ¢lenéni podle Podfondu, spole¢nosti a tretich stran (napf. zprostredkovatele ptijéek) v absolutnim vyjadieni a v poméru
k celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynosu

Udaje o vynosech a nakladech za uskutedné&né buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

Vynosy %’z ce!kovg’;ch Naklady ’% z coelkovych
vynosu z buy- nakladi z buy-sell
Protistrana obchodu (v Ké) sell operaci (v K¢) operaci
Ceska sporitelna, a.s. 10 558 100 % 1508 100 %

10
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X. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodl, druhu a vysi pfijatého zajiSténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tfeba upozornit na
dasledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

V Podfondu jsou v sou€asnosti uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Podfondu (nakladem uZiti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranami jsou stabiln& UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Ceska spofitelna, a.s.,
pfipadné PPF Bank, a.s.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond muaze pouzivat finanéni derivaty pouze za U€elem snizeni rizik z investovani Podfondu,
zejména pak rizik sménnych kurzid Podfondu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd
musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Podfond m(ize pouzivat repo obchody za ucelem snizeni rizika
z investovani Podfondu, snizeni nakladd Podfondu, nebo dosazeni dodateénych vynosua pro Podfond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vlady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi€nich nastrojli, které jsou soucéasti majetku Podfondu,
uplatiiuje Investicni spole&nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investiéni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
vypoctenou z 36 mési¢nich vykonnosti podilovych listd Podfondu v roénim vyjadreni,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investiéni spole€nost zajistuje Uvérové riziko u derivatll a repo obchodl dle pravidel stanovenych

statutem Podfondu a Nafizenim vlady. Investi¢éni spole¢nost dale sleduje vyvoj uvérovych ratingl
investiCnich nastroju.

11
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Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnika a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Podfondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spoleCnosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené Eastky
se vztahuji k celkové odmeéné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2024 byl tficet.

Z. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Investi¢ni spole¢nosti a Podfondu Cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K&
Cinila pohybliva slozka.

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

Aktiva

Podfond vykézal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vysi 308 841 tis. K&. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 7 065 tis. K&, podilovymi listy ve vy8i 301 749 tis. K a ostatnimi aktivy
ve vysi 27 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 308 841 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitalem
ve vySi 300 070 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 7 270 tis. KE a rezervami ve vysi 1 501 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodafeni Podfondu k 31. prosinci 2024 je zisk ve vysi 35 375 tis. K¢.

12
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNi ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2025 se nepfedpokladaji zmeény investi¢ni politiky Podfondu. Hlavnim ukolem Podfondu v roce
2025 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o€ekavanimi
podilnikCi a vytvofit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a riist objemu jeho
majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrZeni
investi¢ni strategie Podfondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatnd rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — Investi¢ni spoleénost fidi toto riziko monitorovanim a
dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou droven ratingu, nastavenim objemovych limitl na pohledavky vuci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investiéni spolecnost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedk(l v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spole€nosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

13
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E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIli NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a
pracovnépravnich vztah.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema pobo¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranigi.

Datum sestaveni 23. dubna 2025

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
Tom Kaderabek, poveéreny zmocnénec
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7PRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondiim podfondu Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit piilozené G¢etni zavérky podfondu Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds
SICAV (,Fond”) sestavené na zakladé &eskych Ufetnich predpis, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2024 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a prilohy této acetni zaveérky,
véetn® vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle nageho ndzoru prilofend Ucetni zévérka podadvd vérny a poctivy obraz akliv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a ndkladd a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok kon&ici 31. prosince 2024
v souladu s eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor® Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobngji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprédvé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Best Solution Funds SICAV, a. s. (,,Spolecnost").

N&% vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vsak souasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Geetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo
zpsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze:
« ostatniinformace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
« ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nim? jsme dospéli pfi provadén(
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spoleénosti za ucetni zdvérku

Statutdrni organ Spole¢nosti odpovidd za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgén Spole€nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze G&etni zaverky zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy statutarni orgén Spole¢nosti planuje zrugeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou mozZnost ne? tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit tucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméiena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ?e audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pii provadeni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

+ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatelné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétdf
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpdsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlagen(
nebo obchdzeni vnitinich kontrol,

* Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit nazor na dcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych Gfetnich metod, pFiméFenost provedenych Géetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v piiloze Géetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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«  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni ucCetni zdvérky
piedstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené v této
souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
7z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni,

Na&i povinnosti je informovat statutdrni organ Spolecnosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a naasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetnd zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitFnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

s/z/@-ﬁbﬁﬂ/ //574’/

Lenka Bizovd, statutdrni auditor
evidenéni ¢. 2331

Toméas Némec
prokurista

23. dubna 2025
Praha, Ceskd republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 75162741

Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 7 065 11 370
v tom: a) splatné na pozadani 1 065 6368
b) ostatni pohledavky 6 000 5002
6. Akcie a podilové listy 5 301 749 280 010
11. Ostatni aktiva 27 202
v tom: a) derivaty 26 201
d) ostatni aktiva 1 1
Aktiva celkem 308 841 291 582
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 7 7270 3 533
a) derivaty 4328 959
b) zuctovani se statnim rozpoctem 209 205
c) ostatni pasiva 2733 2369
6. Rezervy 8 1501 596
12. Kapitalové fondy 251 553 274 311
14. Nerozdéleny zisk/ neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi 13 142 -21 466
15. Zisk/ztrata za icetni obdobi 35 375 34 608
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 9 300 070 287 453
Pasiva celkem 308 841 291 582
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Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00
Identifikaéni ¢islo: 75162741

Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem

Podrozvahové polozky

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2025

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Pohledavky z terminovych operaci 22 322 545 277 415
v tom: a) s ménovymi nastroji 322 545 277 415
8. Hodnoty piedané k obhospodaiovani 10 300 070 287 453
Podrozvahova aktiva celkem 622 615 564 868
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 23 5939 4 892
v tom: d) ostatni zastavy 5939 4 892
4. ZavazKky z terminovych operaci 22 326 847 278 172
v tom: a) s ménovymi nastroji 326 847 278 172
Podrozvahova pasiva celkem 332 786 283 064
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Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00

Identifikacni ¢islo: 75162741
Pravni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
1. Vynosy z tiroki a podobné vynosy 11 38 20
2. Naklady na droky a podobné naklady 12 -17 -70
3. Vynosy z akcii a podilu 13 1394 1369
4. Vynosy z poplatka a provizi 14 9 2
5. Naklady na poplatky a provize 15 -569 -570
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 41 875 39 347
z toho: realizované 7216 - 2090
: nerealizované 34 659 41437
9. Spravni naklady 17 - 5347 -4 688
19. Zisk/ztrata z béZné Cinnosti pired
zdanénim 37 383 35410
23. Dan z prijmu 19 -2 008 - 802
24, Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 35375 34 608
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Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Podfond*) je podfondem
fondu Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) a vznikl zapisem do seznamu podfonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. ¥ijna 2021.

Podfond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu § 92 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF®), ktery shromazd'uje
prostfedky od vefejnosti.

Cilem Fondu je zhodnoceni prostiedkt Podfondu na urovni Modelového portfolia, a to vyuzivanim
informaci o alokaci jeho aktiv. Cilem BlackRock EUR Strategic Model Portfolio — Aggresive
Portfolio je dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi pievazné do ETF fondu
rtznych tfid podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy, hotovost, alternativni aktiva).

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno bez jmenovité hodnoty.
Jejich vydavani bylo zahajeno dne 18. fijna 2021 s pfidélenym kodem ISIN CZ0008047438. Ke
dni 31. prosince 2024 je evidovano 281 720 843 ks (k 31. prosince 2023 je evidovano
303 209 663 ks) vydanych investi¢nich akcii.

Podfond byl vytvoien na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Podfondu je Conseq Funds investicni spole¢nost, a.s., se sidlem
Rybnéa 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spolecnost).

Depozitafem Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai“).

Auditorem Podfondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1, ICO: 267 04 153 (dale jen ,,Auditor).
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Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&.563/1991 Sb., o Géetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroj, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standardti (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo , JFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gc¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni
platby, den zG¢tovani piikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z Gétu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnot¢ v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v tcetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavfeni obchodu.
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Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu (pokracovani)

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v ptipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finané¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladii a vynosi jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piisluSny dluh uhrazenou se zictuje do
nakladl nebo vynosi.

(c¢) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho iplného
vysledku hospodatent).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéZznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabé¢hly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatktli a provizi®.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ti¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,,vynosy z akcii a podilu“.
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Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvefejnovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohledinuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finané¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test®).

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledn¢ nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popft. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™);

e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uUvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipadé, ze v pribchu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

13

Aktiva v modelu "DrzZet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finanénich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné¢ druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodafeni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané
uvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z troki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodaieni v¢etné kurzovych rozdilti z precenéni. Pii jejich oduc¢tovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ a financni aktiva fizena timto
modelem se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

26



Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrZzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napi. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodejii v pifedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urok

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Girokt, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki. V rameci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku;

e pakovy efekt;

e pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv;

e podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zpisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“.

Prvotni zauctovini

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nékladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zauc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uivérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
piislusné aktivum a piisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat piislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na
zaklad¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Prehled financnich aktiv a financnich
zavazki, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny v bodé 24.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zarovei
predstavuje realnou hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostim.
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ii.  Smlouvy o financovaini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad¢ Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pripadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s potizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti t¢tim nakladt nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je Gi¢tovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti i¢tiim nakladd nebo vynost jsou vykazany
jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Financni derivity

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné¢ ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti uctim nakladi nebo vynost. Zmeény realné hodnoty
finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcéetnictvi, jsou vykazany jako ,,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci.
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v.  Emitované investi¢ni akcie

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Podfondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad€ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie — IA) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovény realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své financni zdvazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroja, které
jsou spole¢né tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajiStovaciho nastroje).

Finané¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazka jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivat, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny plijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

= je mozné provést piimefené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou u¢tovany v tuzemské méné prepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéne, kromé majetkovych Uc€asti v cizi mén€, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(i) Dan z prijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe daniové povinnosti. V nasledujicim ti€etnim obdobi spolecnost

rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z piijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmu, ptipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.
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(j) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilii mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(k) Daii z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*). Veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

(1) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany

nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana mé podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pro pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkti mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 20.

(m) Polozky z jiného tc¢etniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou i€tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb

uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi v rozvaze.
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(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi
Podfond v roce 2024 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni

vykazli nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucéetnich standardii IFRS (11. dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oducétovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o uvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« ur¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurziu cizich mén — Nedostatetna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym tucéelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné upfesiuje, jaké musi Gcetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelna, aby uZzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu mize ovlivnit finanni vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje 1 v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné¢ sménitelnosti a novy ilustrativni piiklad.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroju

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zatétovani nebo odic¢tovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odii¢tovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéZnich tokti finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvn¢ vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiovani
e informaci o investicich do kapitdlovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokd.

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouéti ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v priloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli.

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Gc¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z pfijmt a
ukonc¢ované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZzadavky na prezentaci mezisouctli a soucti
do kategorie ,,Provozni zisk nebo ztrata®, ,,Zisk nebo ztrata pted financovanim a dani z pifijmt“ a
,,Zisk nebo ztrata“.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umozZiuje dcefinym spole¢nostem bez vetejné odpoveédnosti pouZzivat snizené pozadavky
na zvetejnovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje vetejn¢ dostupnou konsolidovanou ucetni zaveérku v souladu s G¢etnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spole¢nosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a
vykazovani v jinych tc€etnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ti€etni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

(Datum uc¢innosti odlozeno na neurcito, nicmén¢ diivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva pfedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolec¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik
(i v ptipad¢, ze dana aktiva jsou obsaZzena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a aprav stavajicich standardi
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich icetnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zat¢tovany v tcetnich vykazech.
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Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k Gpravé ¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v t¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi u€etni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za celem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylu¢né splatkami jistiny a aroktl, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 26.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné ucty u bank 1 065 6 368
Poskytnuty uvér - buy sell operace 6 000 5002
Celkem 7 065 11 370

Poskytnuté Givéry jsou zajistény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 5 939 tis. K¢ (2023:
4 892 tis. K¢).

AKCIE A PODILOVE LISTY

Vsechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceiovanych realnou hodnotou
proti uctim nakladti nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fondl kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv
Podfondu.

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podilové listy 301 749 280010
Celkem 301 749 280 010

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD“) v&etn& CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a
Frankfurter Wertpapierborse.

Prevazna vétSina podilovych listd v portfoliu Podfondu je upisovana a odprodavéana za aktudlni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prosttednictvim investi¢ni spolecnosti,
nebo ji povétenou osobou, ktera vede primarni evidenci téchto cennych papirt a zvetejiiuje hodnotu
podilového listu.

Podrobnéjsi ¢lenéni podilovych listl je uvedeno v ¢asti 27 Finan¢ni nastroje.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kladna realna hodnota derivata 25 201
Ostatni aktiva 2 1
Celkem 27 202
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tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zaporna realna hodnota derivatu 4328 959
Srazkova dan 209 205
Dohadné ¢ty pasivni 2733 2 369
Celkem 7270 3533

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu Gcetni
zaveérky Podfondu ve vysi 137 tis. K& (31. 12. 2023: 111 tis. K¢), odménu za obhospodafovani
Podfondu ve vysi 2 558 tis. K¢ (31. 12. 2023: 2 214 tis. K¢&), odménu Depozitafi ve vysi 22 tis. K¢
(31.12.2023: 19 tis. K¢ ), odménu za custody ve vysi 16 tis. K& (31. 12. 2023: 25 tis. K¢).

8 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 1501 596
v tom: b) na dané 1501 596
Celkem 1501 596

Vv ow

Podrobnéjsi ¢lenéni rezerv na dané je uvedeno v ¢asti 19 Dan z piijmu.

9 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Fondovy kapital Podfondu (tis. K<) 300 070 287453
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 281 720 843 303 209 663
Fondovy kapital na 1 investicni akcii (K<) 1,0651 0,9480

Aktualni hodnota investicni akcie je definovana jako podil fondového kapitalu Podfondu
piipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitdlem Podfondu se rozumi hodnota majetku
Podfondu snizena o hodnotu dluhti Podfondu.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté investi¢ni akcie
zvysenou o prodejni poplatky.
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Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 303 209 663 274 311
Prodané investi¢ni akcie 41 660 255 42 658
Odkoupené investi¢ni akcie - 63149075 - 65416
Zistatek k 31. prosinci 2024 281 720 843 251 553

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2023 272 094 777 247 466
Prodané investi¢ni akcie 68 404 016 59 800
Odkoupené investi¢ni akcie - 37289130 - 32955
Zistatek k 31. prosinci 2023 303 209 663 274 311

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Zisk za rok 2024 ve vysi 35 375 tis. K¢ bude navrzen k pfevedeni na et nerozd€lenych ziski
z predchozich obdobi.

Zisk zarok 2023 ve vysi 34 608 tis. K¢ byl navrzen Caste¢né k uhrazeni ztraty z predchozich obdobi
(a to ve vysi 21 466 tis. KC) a ve vysi 13 142 tis. K¢ k prevedeni na ucet nerozdélenych ziskt

z predchozich obdobi.

Pi'ehled o zménach fondového kapitilu za rok konéici 31. 12. 2024

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazend ztrdta  bgzného obdobi Celkem
Zistatek 274 311 -21 466 34 608 287 453
k 1. lednu 2024

Rozdéleni vysledku 0 34 608 -34 608 0
hospodareni

Prodeje investi¢nich akcii 42 658 0 0 42 658
Odkupy investi¢nich akcii - 65416 0 0 - 65416
Cisty zisk/ztrata 0 0 35375 35375
za ucetni obdobi

Zustatek 251 553 13 142 35375 300 070

k 31. prosinci 2024
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13

FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Pi'ehled o zménach fondového kapitilu za rok konéici 31. 12. 2023

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K& Kapitalové fondy neuhrazend ztrta  pgzného obdobi Celkem
Zistatek 247 466 0 -21 466 226 000
k 1. lednu 2023

Rozd€leni vysledku 0 -21 466 21 466 0
hospodareni

Prodeje investi¢nich akcii 59 800 0 0 59 800
Odkupy investi¢nich akcii - 320955 0 0 -32955
Cisty zisk/ztrata 0 0 34 608 34 608
za ucetni obdobi

Zustatek 274 311 - 21466 34 608 287 453

k 31. prosinci 2023

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 300 070 tis. K& k 31. prosinci 2024 (k 31. prosinci 2023:
287 453 tis. K¢&) obhospodatuje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani je uvedena

v poznamce 17.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Uroky Margin call 38 20
Celkem 38 20

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Uroky Margin call 17 70
Celkem 17 70

VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Vynosy z ostatnich akcii a podilt 1394 1369
Celkem 1394 1369
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14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Poplatky za pozdni vyporadani 9 2
Celkem 9 2

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bankovni poplatky 33 28
Poplatek - SCP/sprava CP 237 256
Ostatni finan¢ni naklady 299 286
Celkem 569 570

16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 61 705 36 175
Zisk/ztrata z ménovych operaci 1 698 65
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 21528 3107
Celkem 41 875 39 347

17  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Naklady na obhospodatfovani Podfondu 4934 4335
Néklady na sluzby depozitate, spravu CP 259 225
Naklady na audit 154 128
Celkem 5347 4 688

Néklady na obhospodafovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem Podfondu max.
1,6 % p. a. primérné hodnoty Fondového kapitalu. Ta se vypocte jako aritmeticky primér hodnot

Fondového kapitalu k poslednim dniim jednotlivych kalendafnich mésicti pololeti. Uplata je

hrazena pololetné zpétné.

Néklady na sluzby Depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitdfem Podfondu 0,07 % p. a.
priamérné hodnoty Fondového kapitalu, minimalné 144 tis. K¢ ro¢né + DPH. Primérna hodnota se

vypocte jako aritmeticky primér hodnot Fondového kapitalu ke kazdému dni, ke kterému se
stanovuje aktualni hodnota jednotky v kazdém relevantnim mésici. Uplata je hrazena mési¢nd

zpétné.
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18

19

20

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie
2024 2023 2024 2023
Vynosy z urokli a podobné vynosy 38 20 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady -17 -70 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0 1394 1369
Vynosy z poplatkil a provizi 9 2 0 0
Naklady na poplatky a provize - 269 -570 - 300 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci - 19 841 - 1819 61716 41 166
Dati z pi{jmu - 1799 - 596 -209 -206
Spravni naklady -5 347 -4 688 0 0

DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 37 383 35410
Piijmy nezahrnované do zakladu dané 1394 - 1370
Danovy zaklad 35989 34 040
Pouziti danovych ztrat 0 -22112
Upraveny danovy zaklad 35989 11 928
Daii z prijmi ve vySi 5 % 1799 596
Samostatny zaklad dané 1394 1370
Daii ze samostatného ziakladu dané 209 206

K 31. prosinci 2024 vykazal Podfond rezervu na dan ve vysi 1 501 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023:
596 K¢&), ktera vznikla z danové povinnosti ve vysi 1 799 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 596 tis. K¢),
ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 298 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 0 tis. K¢).

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 2 580 2233
Naklady

Naklady na depozitaiské sluzby 259 225

Néklady na obhospodatrovani Podfondu 4934 4335

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.
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20 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

V roce 2024 realizoval Podfond naklady na obhospodatovani v celkové vysi 4 934 tis. K¢ (2023:
4 335 tis. K¢) hrazené na tcet Fondu a naklady na depozitaiské sluzby v celkové vysi 259 tis. K¢
(2023: 225 tis. K¢) hrazené na ucet Depozitate.

21  POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

Podfond neuzaviel k 31. 12. 2024 zadné spotové operace.

22  POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
tis. K¢ Pohl. Z4v. RH Pohl. Z4v. RH

Nastroje k obchodovani
Terminové mé€nové operace 322 545 326847  -4302 277 415 278 172 -757
Celkem 322 545 326847  -4302 277 415 278 172 =757

Podfond uzavftel k 31. prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023 ménové forwardy a swapy s datem
vyporadani v roce 2024 a letech nasledujicich. Hodnoty zatctované na podrozvahovych uctech
predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Podfond drzi marzovy ucet, ktery
slouzi k uhradé¢ ztrat z derivatovych operaci.

23  PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Ptijaté zastavy — kolateraly -cenné papiry 5939 4 892
Celkem 5939 4 892

Ptijaté zastavy a zajisténi ve vysi 5 939 tis. K¢ (31. prosince 2023: 4 892 tis. K¢) predstavuji cenné
papiry piijaté k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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24 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled financnich aktiv a finan¢nich zavazka, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou

vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31. prosince 2024

Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze

Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista
tis, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykéazana celkem
v rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finanénich
derivati 26 0 26 0 0 26
Zaporné hodnoty finanénich
derivati -4 328 0 -4 328 0 0 -4 328
31. prosince 2023 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykéazana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 201 0 201 0 0 201
Zaporné hodnoty financnich
derivati -959 0 -959 0 0 -959

25 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako oceniované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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25

26

KLASIFIKACE F'INAN(VJNiCH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(POKRACOVANI)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

K 31. prosinci 2024

Financ¢ni aktiva Finan¢ni zavazky

tis. K¢& v redlné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
Pohledavky za bankami 7 065 0 7065
Akcie, podilové listy a ostatni podily 301 749 0 301 749
Ostatni aktiva - kladnd hodnota derivati 26 0 26
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 -4 328 -4 328
Celkem 308 840 -4 328 304 512

K 31. prosinci 2023

Financni aktiva Finan¢ni zavazky
tis. K¢ v realné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
Pohledéavky za bankami 11370 0 11370
Akcie, podilové listy a ostatni podily 280010 0 280010
Ostatni aktiva - kladnd hodnota derivata 201 0 201
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 -959 -959
Celkem 291 581 -959 290 622

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Gc¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateli likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaju. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpokladti provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovmi 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ofekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), oceniovaci modely tietich stran a interni modely.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
UcCetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahranic¢nich akcii se pouzije zavéreCny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pievodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravideln¢ piezkoumava Vybor pro ocenovani. Pfi tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v itvahu mimo jiné charakter v§ech Pievodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a piredevs§im objemy obchodil uskute¢nénych na téchto
Ptevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dnt. Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi
pism. a), zvoli Vybor pro ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zpisob ocenéni, a to se souhlasem
Depozitare Podfondu.

(c¢) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(d) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni. Pokud dosSlo k pozastaveni odkupu cenného papiru
vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného
papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a se souhlasem Depozitafe Podfondu.

(e) Derivaty

Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich tokti. Urokové swapy jsou ocetiovany realnou hodnotou
prostfednictvim ocenovacich nastroji pfistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg,
a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.

(f) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.
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26 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(g) Ostatni aktiva a zdvazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci rovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu.
Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

K 31. prosinci 2024

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 7065 0 7 065
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 301 749 0 0 301 749
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 26 0 26
Celkem 301 749 7091 0 308 840
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zapornd redlnd hodnota derivatt 0 -4 328 0 -4 328
Celkem 0 -4 328 0 -4 328
K 31. prosinci 2023

tis. K¢ Urovei 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 11370 0 11 370
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 280010 0 0 280 010
Ostatni aktiva — kladnd redlna hodnota derivatl 0 201 0 201
Celkem 280 010 11571 0 291 581
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota

derivati 0 -959 0 -959
Celkem 0 -959 0 -959

V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zadnym pfesunim mezi urovnémi 1, 2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvatelti investi¢nich akcii
Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém
horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkti méteného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentl cennych papird, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroj.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitG fondd. Tyto limity jsou téz nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravideln¢ monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondu a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava
smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi avérové riziko,
meénove riziko, trokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznika expozice vii¢i protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spole¢nost fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice viaci jednotlivym
protistranam a emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate apod. Kontrolu dodrzovani
limit provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finanénich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V piipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

N

tis. K¢ CR EU USA Celkem
Pohledéavky za bankami 7 065 0 0 7 065
Akcie a podilové listy 0 271771 29978 301 749
Ostatni aktiva 27 0 0 27
Celkem 7 092 271771 29978 308 841
31. prosince 2023
tis. K& CR EU USA Celkem
Pohledavky za bankami 11 370 0 0 11370
Akcie a podilové listy 0 263 064 16 946 280 010
Ostatni aktiva 202 0 0 202
Celkem 11 572 263 064 16 946 291 582

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Finance 301 749 280010
Celkem 301 749 280 010
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27  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko (pokraovani)

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 7 065 0 7 065 5939 Kolateral (CP)
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisteéni zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 11370 0 11370 4892 Kolateral (CP)

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu;
c) soustavou investicnich limitd fondi a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 76 345 6 644 7 065
Akcie a podilové listy 127 675 174 074 0 301 749
Ostatni aktiva 0 0 27 27
Celkem 127 751 174 419 6671 308 841
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 7270 7270
Rezervy 1501 1501
Fondovy kapital 0 0 300 070 300 070
Celkem 0 0 308 841 308 841
Podrozvahova aktiva 9425 0 313120 322 545
Podrozvahova pasiva - 5495 40 892 291 451 326 848
Cista devizova pozice 142 671 133 527 -280 501 -4303
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 80 332 10 958 11370
Akcie a podilové listy 141 247 138 763 0 280010
Ostatni aktiva 0 0 202 202
Celkem 141 327 139 095 11 160 291 582
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 3533 3533
Rezervy 596 596
Fondovy kapital 0 0 287 453 287 453
Celkem 0 0 291 582 291 582
Podrozvahova aktiva 0 -15875 293290 277415
Podrozvahova pasiva 14 376 23 604 240 192 278 172
Cista devizova pozice 126 951 99 616 -227 324 - 757

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondi v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu;
¢) soustavou investi¢nich limitd fondl a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu viéi urokovému riziku.

Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v tcéetnich hodnotach, usporadané podle
blizsiho z terminti vypotadani, nebo splatnosti.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko (pokraovani)

31. prosince 2024

Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésicl mésich 1-51et Slet Neuroceno Celkem
Pohledéavky za bankami 7 065 0 0 0 0 7 065
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 301749 301 749
Ostatni aktiva 0 0 0 0 27 27
Celkem 7 065 0 0 0 301776 308 841
Ostatni pasiva 0 0 0 0 7270 7270
Rezervy 0 0 0 0 1501 1501
Fondovy kapital 0 0 0 0 300070 300070
Celkem 0 0 0 0 308 841 308 841
Gap 7 065 0 0 0 -7 065 0
31. prosince 2023
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésicl mésich 1-51et Slet Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 11370 0 0 0 0 11 370
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 280010 280010
Ostatni aktiva 0 0 0 0 202 202
Celkem 11 370 0 0 0 280212 291 582
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3533 3533
Rezervy 0 0 0 0 596 596
Fondovy kapital 0 0 0 0 287453 287453
Celkem 0 0 0 0 291 582 291 582
Gap 11 370 0 0 0 -11 370 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahmuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu c¢erpani disponibilnich penéznich
prostiedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionart.

Spolecnost fidi riziko likvidity Podfondii aplikaci téchto nastroju:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zévazki se splatnosti do 30 dnt;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondt v souladu s platnou legislativou.
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27  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity (pokracovani)
Penézni prostfedky akcionarii jsou vykazany ve fondovém kapitdlu Podfondu, nicméné statut
Podfondu umoziiuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity

Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkti tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®.

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé¢ ztstatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict  mésich let 5 let
Pohledavky za bankami 7 065 0 0 0 0 7065
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 301749 301 749
Ostatni aktiva 0 0 0 0 27 27
Celkem 7 065 0 0 0 301776 308 841
Ostatni pasiva 0 209 0 0 7061 7270
Rezervy 0 0 0 0 1501 1501
Fondovy kapital 0 0 0 0 300 070 300 070
Celkem 0 209 0 0 308 632 308 841
Gap 7 065 -209 0 0 -6 856 0

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict  mésich let 5 let
Pohledéavky za bankami 11370 0 0 0 0 11 370
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 280 010 280010
Ostatni aktiva 0 0 0 0 202 202
Celkem 11 370 0 0 0 280212 291 582
Ostatni pasiva 0 205 0 0 3328 3533
Rezervy 0 0 0 0 596 596
Fondovy kapital 0 0 0 0 287453 287453
Celkem 0 205 0 0 291377 291582
Gap 11 370 -205 0 0 -11 165 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testll. Primarnim ucelem zatéZovych testt je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatori (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynost a nakladu.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojti (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zmeéna zisku/ztraty
s, K& parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizik
Zmeéna akciového trhu/ 35,60 % 41,33 %
akciové slozky smiSenych fonda 14,29% o1T737 16,55 % 98250
Zména urokovych sazeb o 0,87 % 263 0,87 % 591
a pokles AUM o 0,52 % 0,52 %
Apreciace/depreciace mény fond 22.60 % 1323 10,03 % 233
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28 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

23. dubna 2025 Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva Fondu
Tom Kadeféabek, zastupujici pfi vykonu funkce
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV (dale jen ,Podfond®), zapsany v seznamu
investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedenym Ceskou narodni bankou dne 4.9.2020.

ISIN
CZ0008045424

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Dalsi udaje

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni prostfedkd Podfondu,
zejména investovanim do cennych papir vydavanych dluhopisovymi fondy a do cennych papir(
vydavanych akciovymi fondy, v mensi mife do ostatnich cennych papird na regulovanych trzich v USA
a Evropé. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje statut Fondu.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICENIM FONDU

Nazev fondu
Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27.8.2020, oddil B, vloZzka 25588

ICO
094 02 829

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobrezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV

(dale jen ,Podfondy”)

DalSi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF¥), neni ani Fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami mlze Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet jednotlivych Podfondd.
Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k €innosti.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, kiery neni samospravnym investi¢cnim fondem a ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
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Vedouci osoby fondu

Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investiéni spoleénost a.s.

Vedoucimi osobami jsou a statutarni organ pfi vykonu funkce zastupuji Richard Bechnik (do 31.1.2025),
Tom Kadefabek (od 1.2.2025) a Jan Vedral.

C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spolec¢nosti
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole€nost”), zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 17126

ICO
248 37 202

Sidlo 3
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla InvestiCni spoleCnosti svéfena ¢&innost
obhospodafovani a administrace Fondu a Podfond(, byla uzavfena dne 13. Fijna 2020.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH

v rozhodném obdobi, v€etné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investi¢ni spolec¢nosti na fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investiéni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
u&astnil prvnich transakci na formujicim se E¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investiCni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investi¢ni spoleCnosti a jejim operativnim Fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bliher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise Bliiher pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho
trhu déle nez 20 let v Ceském a némeckém finanénim sektoru, a to jak v investi¢nim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokradovala Anne-Frangoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spole€nosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku 2018
pﬁsobijakovportfolio manazer v Investi¢ni spole€nosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investi¢nich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval
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obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a Gcetnictvi a obor Ekonomicka analyza na
Narodohospodarské fakulté Vysoké skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po
absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil vroce 2016 do spolenosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni pusobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sit¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 plsobi jako
portfolio manazer v InvestiCni spole€nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Podfondu v uéetnim obdobi

Rok 2024 se na akciovych trzich opét zapsal jako vyrazné& pozitivni rok a to jak na rozvinutych tak i
rozvijejicich se trzich. Americky index S&P 500 si meziro&né pfipsal +23,3 %, evropsky index DJ STOXX
600 +6 %, stfedoevropsky index CECEEUR +8,9 %, technologicky index NASDAQ dokonce +28,6 %,
japonsky TOPIX +17,7 % a index rozvijejicich trhi MSCI Emerging Markets zaznamenal +5,1 %. Jediny
trh, ktery skonéil v zporu je Latinska Amerika, ktera odepsala -30,4 %. Rok patfil zejména
technologickym titulim z fad velké sedmicky, jez souhrnné pfidaly neskutec¢nych +67 % i po pfedchozich
masivnich rliistech. A celkové skvéli rok zaznamenaly akcie technologickych spolecnosti v souvislosti s
rozvojem Al po celém svété, které byly jednoznacnymi vitézi.

Subjekty na trhu do roku vstupovali s oCekavanim rychlého snizovani urokovych sazeb ze strany
centralnich bank a v o¢ekavani vyplnéni scénare tzv. ,soft landingu®, tedy poklesu inflace smérem k cili
bez zpusobeni recese. Pozitivni nalada ohledné snizovani sazeb, makroekonomicky vyvoj, ktery
nenaznacoval problémy, inflacni vyvoj a velice dobra vysledkova sezéna firem, ktera pfedcila v mnoha
pfipadech o€ekavani, zplsobily znaény pozitivni vyvoj na trzich b&€hem prvnich tfech mésicd roku 2024.
shizovani sazeb nez trh o€ekava. MenSi korekce euforie a se dostavila v dubnu, kde trhy reagovaly na
inflaCni tlaky a to, Ze sazby se dolu neposouvaji. Poprvé se tak v roce akciové trhy hybaly opacnym
smérem nez pouze nahoru. Nasledujici mésice se pak nesly ve znameni dobrych makroekonomickych
vysledkl v kombinaci se silnymi zpravami o korporatnich ziscich, coz platilo zejména pro USA. Evropa
v tomto ohledu zaostavala a jeji rust byl daleko za tim americkym a spiSe by se dal oznacit za velice
mirny. Obecné se extrémné dafilo technologickym titullim ve spojitosti s Al a to u firem at uz z USA, tak
Asie &i Evropy. Tento staly vyvoj byl naruSen v srpnu, kde slabs$i rastova data z USA a nasledné
optimismus ze snizovani sazeb pfineslo znaénou volatilitu. V Japonsku pfistoupila centralni banka k
rstu urokovych sazeb, coz bezprostfedné vyvolalo jednu z nejvétSich jednodennich ztrat. Po zbytek
mésice v8ak vyvoj Sel opaCnym smérem a vysledek byl mnohem smiflivéjSi a nemél zasadni vliv na
celkové dobrou vykonnost japonskych akcii. V zafi pak americky FED pfistoupil k pfekvapivému snizeni
sazeb o0 50 b.b. Naopak nejlepsi mésic zazila Cina, kde vlada oznamila dlouho o&ekavany bali¢ek na
pomoci ekonomice a také tamni centralni banka snizila urokové sazby. Reakce tamnich akciovych trha
byla razantni a domaci akcie vyrostly o +21 %. Akcie v Hong Kongu nezaostavaly a vyrostly 0 +17,5 %.
V poslednich mésicich roku se do centra pozornosti dostaly americké prezidentské volby, kde pomérné
jasné zvitézil republikansky kandidat Donald J. Trump a republikani také ovladli kongres. Akcie
reagovaly pomérné dobrym rdstem, ovSem zaveér roku se nesl vice ve vybéru zisku a rlstu rizikové
averze kv(li hrozbé cel, kterymi se Trump v priibéhu kampané rad ohanél. Vitézstvi Donalda Trumpa
v8ak nebyla pozitivni zprava pro rozvijejici se trhy, na které dolehla hrozba cel &i posilujici dolar.

V ramci stfedoevropského regionu se vyvijeli jednotlivé trhy odlisné. Nejhafe dopadl nejvétsi trh — tj.
Polsko (-3,5 %), naopak premianty byl Cesky (+24,5 %) a zejména madarsky trh (+30,86 %). Pomérné
znacné vykyvy ve vykonnosti zaznamenal nejvétSi a nejlikvidn&jsi polsky trh, ktery byl v bfeznu
negativné ovlivnén spravou od spole€nosti Hindenburg research, ktera se zaméfuje na odhalovani
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podvodu a nasledné shortovani akcii, vydala zpravu, ve které obvinila spole¢nost LPP z pouze fiktivniho
stazeni spole€nosti z ruského trhu. V reakci na zvefejnéni této zpravy se akcie propadly o vice nez 30
%. Spole¢nost v nasledujicich dnech vydala prohlaseni, kde zpravu poprela a nékteré sporné body se
pokusila vysvétlit. Investori vysvétleni vesmeés pfijali a poté akcie odmazala ¢ast ztraty. Ostatni regiony
v8ak zaznamenavaly kladné vysledky. Dafilo se zejména bankovnimu sektoru i spotfebitelskému. Velice
dobfe se dafilo Ceské burze, kde zaatek roku ukazali pravé akcie bank svou silu zejména diky §tédrym
dividendam. Polsko v 1ét&, stejné jako Ceskou republiku, zasahly nigivé povodné. U pojistoven proto
dojde k vySSimu vyplacenému pojistnému. Tento trh pak také negativné reagoval na volby v USA.
Ostatnim regiondm se ovSem celkové dafilo a rok 2024 se pro né zapsal jako mimofadné uspésny.

Po uspésném predchozim roce a dluhopisy vstupovaly i do nového roku s pozitivhim oekavanim
ohledné riistu jejich cen. My jsme nebyli tak optimisti¢ti jako trh a jiz prvni mésice roku 2024 ukazaly,
Ze tento pohled neni lichy. Jiz se projevily znamky toho, Ze se snizovanim sazeb to nebude tak
jednoduché, a trh toto promitl do cen dluhopisu. Prakticky v tomto duchu se nesl cely rok a zvitézili
portfolio manazefi fondl, které nepodlehly sentimentu trhu a drZeli svou duraci (citlivost na pohyb
urokové sazby) nizko.

Vyvazeny fond v prabéhu roku doznal zmén spiSe strategického (tedy dlouhodobého) charakteru.
V3echny zmény byly provedeny v srpnu. Tou hlavni je vyrazny pokles zastoupeni dluhopisové slozky
ve prospéch akciové slozky &i fondu z oblasti HY dluhopist a také sniZzeni repo pozice ve prospéch
konzervativniho fondu, fondd BNP Paribas Flexi | Flexible Convertible Bond, Conseq fond vysoce
uro¢enych dluhopist, BNP Paribas Euro High Yield Short Durat.Bond a BNPP Flexi | Structured Credit
Income, nabizejicich lepSi potencial vynosu. Byly vyfazeny defenzivni (malo citlivé) dluhopisové fondy
jako Conseq Invest Dluhopisovy, GS Czech Crown Short duration Bond a také rizikovéjsi Conseq Invest
Dluhopisy Nové Evropy z divodu zvysenych politickych rizik. Navyseni akciové ¢asti se nejvice promitlo
regionalné v Evropé skrze evropské ETF a fondu investujiho v oblasti Skandinavie, ktery rozsSifuje
diverzifikaci evropské expozice, a také v Americe, kde bylo zafazeno ETF investujici vahoveé stejné do
vSech titult z indexu S&P500 a fondu zaméreného pfevazné na hodnotové tituly, které jsou z hlediska
ocenéni na americkém trhu atraktivnéjSi a celkové investuje spiSe do tzv. defenzivnich akcii. ETF byla
doplInénoizvolena pro snizeni celkové nakladovosti portfolia a odpovidala vice zvolenému investi¢nimu
zaméru. V prostredi silnych ekonomickych dat a zvy$ené inflace plsobily akcie jako dobry nastroj pro
ziskani vynosu. Zastoupeni rizikovych aktiv ve vyvazeném portfoliu se tim zvy3ovalo, na ukor méné
rizikovych aktiv. Cilem je dosazeni lepSiho vynosu pro investory daného fondu.

V rozhodném obdobi Investini spole¢nost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto €innosti:
- Vyhodnocovani investi¢nich pfileZitosti
- Ocenovani portfolia
- Asset management

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
1 mésic -1,28 %
3 mésice -1,43 %
6 mésicl 1,54 %
1 rok 5,96 %
Celkem 13,77 %

*od 26.10.2020
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F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Podfondu byla po celé rozhodné obdobi Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153 (dale jen ,Depozitar®).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahrani¢nich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodd spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 3608. Depozitai mé zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papirt Depozitafe a jinych klientll. DepozitaF o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

I UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam Gdajd uvedenych ve statutu Podfondu.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODFONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske Cinnosti

L. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova pofizovaci Celkova redlna Podil na majetku
Majetek / CP - ISIN cena v tis. K& hodnota v tis. K¢ k 31. 12. 2024
) k 31.12. 2024 T
Pohledavky za bankami 27 368 27 368 6,49 %
ConseqReality - CZ0008472859 20 438 23 993 5,69 %
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ConseqHighYieldBoA - CZ0008476322 21689 24 227 5,74 %
CSQConserACZK - CZ0008477007 52 138 55929 13,25 %
Amundi_SPX_EqW_ESG - IEOO0LAP5Z18 11710 12 521 2,97 %
SchrEmergAsiaUSD - LU0181495838 29 063 32 042 7,59 %
FFSouEAsiYUSD - LU0318941159 18 986 20 039 4,75 %
FFUSDolIBonYUSD - LU0346392482 18 826 20 285 4,81 %
BNPNorSmIEUR - LU0950373059 15775 16 041 3,80 %
ALLGlobSmCapEqUSD - LU0963586101 13513 16 828 3,99 %
NNEuroSusEqIEUR - LU0991964247 29 441 35584 8,43 %
BNPEuHYShDuBoIEUR - LU1022395633 21893 24 518 5,81 %
FFAmeFulUSD - LU1243244081 27 831 28 935 6,86 %
BNPFlexIABSOpplEUR - LU1815417925 15774 16 135 3,82 %
Amundu_Europe_SRI - LU1861137484 7 888 7 668 1,82 %
AmFUsPioUSD - LU1883872415 17 033 24 986 5,92 %
FFGermIEUR - LU1968468162 10 316 12 898 3,06 %
BNPFleConBolUSD - LU2020654658 18 492 21733 5,15 %

M. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investi€ni strategie investi¢éniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v

grafické podobé
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N. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdill mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nesleduje Zadny index.

0. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU

V roce 2024 bylo vydano 364 619 797 kusU investi¢nich akcii Podfondu.

P. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 1,1377 K¢.

Q. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 6,49 % 17,44 %
Akcie a podilové listy 93,46 % 82,48 %
Ostatni aktiva 0,05 % 0,08 %

R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

S. VYVOJ AKTIV PODFONDU

Aktiva Podfondu se béhem sledovaného obdobi navysila na 422 mil. KE z duvodu vysSich upist do
Podfondu.

T. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDNU INVESTICNI AKCII
Obdobi k NAV (K&) NAV (Ké&) / PL
31.12. 2024 414 815 374 1,1377
31. 12. 2023 369 002 089 1,0738
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u. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE KTECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Nominalni hodnota

Typ (K&) Realna hodnota (K¢)
Zavazky ze spotovych obchodl -
ménové 0 0
Zavazky z FX derivata 295 726 919 3 666 840
V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA

OBHOSPODAROVANIi MAJETKU PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpltirce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za rok 2024 ¢inily naklady na Uplatu za obhospodarovani majetku Podfondu 4 406 tis. KE&.

Zarok 2024 ¢Cinily naklady na vykon funkce depozitare 289 tis. K€ a naklady na ostatni sluzby depozitare
120 tis. K&. K 31. 12. 2024 uhradil Podfond depozitafi celkem 378 tis. K&.

Za rok 2024 Cinily ndklady na sluzby auditora 120 tis. K&, ke konci roku nebylo uhrazeno.

Za rok 2024 byla tvofena rezerva na dan z pfijmu ve vysi 1 191 tis. K&.

W. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredki a penéznich
ekvivalentt

Z majetku Podfondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapljéeni zadnych cennych papirt nebo komodit.
Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosl, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Podfondu) a jako podil na aktivech spravovanych Podfondem

Podfond uzavira buy-sell operace, a to v prumérné hrubé vysi 41 277 778 K&, které tvorfi 9,78 % objemu
aktiv Podfondu.

Podfond uzavira sell-buy operace, a to v primérné hrubé vysi 44 000 000 K¢, které tvofi 10,43 %
objemu aktiv Podfondu.
Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,

v ramci vSech SFT a swapu veskerych vynosu (¢lenéni objem( obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.
Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapu veskerych vynosti samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevypofradanych
obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na uget Podfondu je vyuzivana protistrana Ceska Spotitelna, a.s. K 31.
prosinci 2024 byl nevypofadany jeden buy-sell obchod ve vysi 27 000 000 K¢.

Souhrnné adaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosli samostatné,

v ¢lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;
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v €lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapl veSkerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden

rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
Y. s . 14-denni = . S e
Buy-sell | Roéni pokladni¢ni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investortiim
Kolateral neni opétovné pouzit.
Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredku
poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu
Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly Zzadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedku
poskytnutych k zajisténi dluhu.
Uschova kolateralu obdrzeného Podfondem v ramci SFT a swapul veskerych vynost
Pocet a nazvy uschovatel a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich
Kolateral je uschovan u Ceska spofitelna, a.s. v celkové hrubé vysi 27 033 863 K&.
Uschova kolateralu poskytnutého Podfondem v ramci SFT a swapt veskerych vynosu

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech €i na sdruzenych uctech nebo na jinych uétech
Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swap veskerych vynosii

v ¢lenéni podle Podfondu, Spole¢nosti a tretich stran (napf. zprostredkovatele ptijéek) v absolutnim vyjadieni a v poméru
k celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapt ve§kerych vynosu

Udaje o vynosech a nakladech za uskutedné&né buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v Ké)

% z celkovych vynosu
z buy-sell operaci

Naklady (v K&)

% z celkovych nakladu
z buy-sell operaci

Ceska Spotitelna, a.s

2288192

100 %

18 100

100 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v K¢)

% z celkovych vynosu
z sell-buy operaci

Naklady (v K&)

% z celkovych nakladii
z sell-buy operaci

Ceska Spotitelna, a.s

0

0

16 867

100 %

10
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X. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENiIi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodl, druhu a vysi pfijatého zajiSténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢&i urokova podle
podkladového aktiva derivatu a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tfeba upozornit na
disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

V Podfondu jsou v sou€asnosti uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Podfondu (nakladem uziti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranami jsou stabilng UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. nebo Ceska
sporitelna, a.s.

Kvantitativni omezeni

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond mlze pouzivat finanéni derivaty pouze za ucelem snizeni rizik z investovani Podfondu,
zejména pak rizik sménnych kurz(l Podfondu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatu
musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Podfond m(ize pouzivat repo obchody za u€elem snizeni rizika
z investovani Podfondu, snizeni nakladd Podfondu, nebo dosazeni dodateénych vynosua pro Podfond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Podfond investuje zejména do dluhopist a nastrojl penézniho trhu. V mensi mife Podfond investuje
do cennych papiri vydanych standardnimi fondy a specialnimi fondy kolektivniho investovani.
Kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Podfondu,
uplatriuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
vypoctenou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listt Podfondu v ro€nim vyjadfeni,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Spole¢nost zajistuje Uvérové riziko u derivatd a repo obchodl dle pravidel stanovenych statutem
Podfondu a Nafizenim viady. Spole¢nost dale sleduje vyvoj uvérovych ratingl investi¢nich nastroj.

11
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Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnika a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Podfondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spoleCnosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovniki a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole€nosti v roce 2024 byl tficet.

zZ UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu tém z jeho pracovnikii
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu ¢&inily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K& Cinila
pohybliva sloZka.

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vy8i 421 976 tis. K. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vySi 27 368 tis. K&, podilovymi listy ve vysi 394 363 tis. KE a ostatnimi
aktivy ve vySi 245 tis. K&.

Pasiva
Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 421 976 tis. K€ jsou tvofena vlastnim kapitalem
ve vySi 414 815 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vySi 6 093 tis. KE a rezervami ve vySi 1 068 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodafeni Podfondu k 31. prosinci 2024 je zisk ve vySi 22 632 tis. K¢.

12
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro napinéni ucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2024 se nepfedpokladaji zmény investi¢ni politiky Podfondu. Hlavnim ukolem Podfondu v roce
2024 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnik( a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rdst objemu jeho
majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentu a o cilech a metodach jejich fizeni

Cilem fizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrzeni
investi¢ni strategie Podfondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatnd rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — Investi¢ni spoleénost fidi toto riziko monitorovanim a
dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spolednost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vU{ci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy o$etfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi€ni spole€nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedk(l v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zameéfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uije, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spole€nosti.

13
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a

pracovnépravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranigi.

Datum sestaveni 23. dubna 2025

Conseq Funds investiéni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
Tom Kaderabek, povéfeny zmocnénec

14



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionartim podfondu Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky podfondu VyvaZeny fond, pedfond Best Solution Funds SICAV
(,.Fond") sestavené na zakladé €eskych ucetnich predpisd, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2024
a vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2024, a pfilohy této Ucetni zdvérky, véetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
acetni zavérky.

Podle nadeho ndzoru priloZenad dletni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nakladd a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikatnimi doloZkami. Na3e odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpis. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Best
Solution Funds SICAV, a. s. (,Spoleénost”).

Nas vyrok k igetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak sou¢asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zdvérky seznamenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o dcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve viech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s piisludnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky prévnich pFedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zplisobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v icetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s GCetni zavérkou a
« ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audil, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incarparated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimzZ jsme dospéli pfi provddéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpldsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Udetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepietrZitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy statutdrni organ Spolecnosti planuje zruseni Fondu nebo ukoneni jeho &innosti, resp. kdy
nema jinou readlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nads vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve viech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé icetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasdi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnost:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
¥e neodhalime vyznamnou (materiadln) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ochledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v piiloze Ucetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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« Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepietrziténo trvani pii sestaveni dcetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromaidéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materidlni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené v této
souvislosti v priloze Gletni zadvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
7 d0kaznich informaci, které jsme =ziskali do data na$i zprévy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné pfilohy, a ddle to,
zda Getni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni organ Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu utinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

. ) /
Gt S

Lenka Bizova, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

23. dubna 2025
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Ma Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - MNove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C. entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Uletni zavérka
k 31. prosinci 2024



VyvaZeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00

Identifikac¢ni ¢islo: 75161991

Prévni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 27 368 64 817
v tom: a) splatné na pozadani 368 4799

b) ostatni pohledavky 27 000 60 018
6. Akcie a podilové listy 5 394 363 306 474
11. Ostatni aktiva 6 245 299
Aktiva celkem 421 976 371 590
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 7 6 093 2 527
z toho: a) derivaty 3667 579

b) ostatni pasiva 2426 1 948
6. Rezervy 1068 61
v tom: b) na dan¢ 8 1 068 61
12. Kapitalové fondy 9 380 339 357 158
14. Nerozdéleny zisk /ztrata z
piedchozich obdobi 9 11 844 - 14080
15. Zisk/ztrata za xietni obdobi 22 632 25924
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 414 815 369 002
Pasiva celkem 421976 371 590
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VyvaZeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00

Identifikacni Cislo: 75161991

Prévni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2025

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky ze spotovych operaci 20 0 669
v tom: c) s akciovymi nastroji 0 669
4. Pohledavky z pevnych 21

terminovych operaci 292 060 186 490
v tom: b) s ménovymi nastroji 292 060 186 490
8. Hodnoty predané 10

k obhospodaiovani 414 815 369 002
Podrozvahova aktiva celkem 706 875 556 161
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 22 26 725 58 707
3. Zavazky ze spotovych operaci 20 0 669
v tom: c) s akciovymi nastroji 0 669
4. Zavazky z pevnych terminovych 21 295 727 186 930
operaci

v tom: b) s ménovymi nastroji 295 727 186 930
Podrozvahova pasiva celkem 322 452 246 306

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 2299 3350
2. Naklady na droky a podobné naklady 12 - 30 - 19
4. Vynosy z poplatki a provizi 13 994 668
5. Naklady na poplatky a provize 14 - 166 - 132
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 25 541 26 146
z toho: realizované 425 1784
: nerealizované 25116 24 362
9. Spravni naklady 16 - 4815 - 3843
22. Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred
zdanénim 23 823 26170
23. Daii z prijmi 18 - 1191 - 246
24, Zisk/ztrata za ucetni obdobi po
zdanéni 22 632 25924
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Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Podfond*) je podfondem
fondu Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) a vznikl zapisem do seznamu podfondu
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 4. zai 2020.

Podfond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu § 92 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromazd'uje
prostiedky od vetejnosti.

Cilem Podfondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni prostfedktl, zejména investovanim do
cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy a do cennych papirii vydavanych akciovymi
fondy, v mensi mife do ostatnich cennych papiri na regulovanych trzich v USA a Evropé.
Investi¢ni strategii Podfondu upravuje statut.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno bez jmenovité hodnoty.
Jejich vydavani bylo zahajeno dne 4. zati 2020 s pridélenym kodem ISIN CZ0008045424. Ke dni
31. prosince 2024 je evidovano 364 619 797 ks (k 31. prosinci 2023: 343 647 884 ks) vydanych
investicnich akcii.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Podfondu je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole&nost*).

Depozitafem Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je Ernst & Young Audit, s.r.o0., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1, ICO: 267 04 153 (dale jen ,, Auditor®).
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Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&.563/1991 Sb., o Géetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroj, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standardti (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo , JFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gc¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zi¢tovani ptikazi Podfondu, den pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nékupy a prodeje financnich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnot¢ k datu
uzavieni obchodu.
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Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Piiloha ucetni zavérky

wr 7

Rok kondici 31. prosince 2024

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v ptipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financ¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti uctim nakladii a vynosu jsou v ptipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonéi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piisluSny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladd nebo vynosti.

(c¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&éhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéZznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabé¢hly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na troky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkid a provizi“.
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Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e¢) Finan¢ni nastroje

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni néstroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné€ nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toki, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipadé, Zze v pribchu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceflovana v nab¢hlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabé&hlého turoku) pti pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodafeni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Oc¢ekavané
uvéroveé ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z troki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gcelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecenovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdilt z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje potfizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a financni aktiva v realné hodnot¢
piecenovana do ostatniho uplného vysledku hospodafeni a finanéni aktiva fizena timto modelem
se musi preceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vySS$i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviluji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci Géetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodeju v ptedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilti stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pen¢znich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urok

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uveért (napft. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Girokt, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki. V rameci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zpisoby pravidelného

stanoveni vyse urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocetiovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nékladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou u¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekavanych uivérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
piislusné aktivum a piisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek. Néktera financ¢ni aktiva a zavazky mohou byt na
zéklad¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujedndni kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Prehled finan¢nich aktiv a finan¢nich
zavazkl, které mohou byt na zaklad¢é smluv kompenzovany jsou uvedeny v bod¢ 23.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostim.
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ii.  Smlouvy o financovaini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji vrozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zaklad¢ smluv
o0 zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
,ZavazKy vuci bankam® a ,,Zavazky vaci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad¢ Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych

papirt“ a v ostatnich pripadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Gétovany
pfimo proti ¢tim nakladli nebo vynosii. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou étovany k datu sjednani obchodu.
Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je uctovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd nebo vynost jsou vykazany
jako urokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné¢ oceniovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokd nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota negativni.

Derivaty vlozené do jinych financ¢nich néstrojt, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti Gétim nakladt nebo vynost. Zmény realné hodnoty
finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou vykazany v polozce
,.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.
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v.  Emitované investic¢ni akcie

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Podfondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zékladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie — IA) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliujici definice financ¢niho aktiva jsou ocenovény realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou intern¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

=  existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

= je mozné provést piimefené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou u¢tovany v tuzemské méné prepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
meéne, kromé majetkovych Uc€asti v cizi mén€, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(h) Daii z piijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dan¢, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni cetni zaverky
predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spole¢nost

rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daf z pfijmut snizena o zaplacené zalohy na dan z ptijmu, piipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.
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Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Podfond na zaklad¢ principu opatrnosti netctuje
o odlozené danové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(j) Dan z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

(k) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana mé podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢)  strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pro pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

() PoloZKky z jiného icetniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou i€tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb

uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(m) Zmény ucetnich metod platné pro aktuilni icetni obdobi
Podfond v roce 2024 nezménil zadné Gcetni metody a postupy.

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardt a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazli nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11. dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajist'ovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

« zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetfejnéni odloZeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurziu cizich mén — Nedostatetna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urc¢itym ucelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné upfesiuje, jaké musi Gcetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelna, aby uZzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.
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(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroju

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zatétovani nebo odic¢tovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odii¢tovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéZnich tokti finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvn¢ vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiovani
e informaci o investicich do kapitdlovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokt

ii. IFRS 18 Prezentace a zvelejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctil ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejhiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby t¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmi a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctil a souctl
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pfed financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Zisk nebo ztrata®.

iii. IFRS 19 Dceriné podniky bez veFejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcetfinym spolecnostem bez vetejné odpoveédnosti pouZzivat snizené pozadavky
na zvetejnovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje vetejn¢ dostupnou konsolidovanou G¢etni zavérku v souladu s G¢etnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pfidruZzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva pfedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruZzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolec¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik
(i v pfipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Podfond neoc¢ekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standardu
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(o) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatu¢tovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k Gpravé ¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v t¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi u€etni tisudky, odhady a
predpoklady:

A Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za celem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylu¢né splatkami jistiny a aroktl, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 25.

35



Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31.prosince 2023
Bézné ucty u bank 368 4799
Poskytnuty aveér - buy sell operace 27 000 60 018
Celkem 27 368 64 817

Poskytnuté uvéry jsou zajiStény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 26 725 tis. K¢
(2023: 58 707 tis. K¢).

AKCIE A PODILOVE LISTY

Vsechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceiovanych realnou hodnotou
proti u¢tiim nakladd nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fondl kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv
Podfondu.

tis. K¢ 31.prosince 2024 31.prosince 2023
Vydané finan¢nimi institucemi 362 321 295 564
Vydané nefinan¢nimi institucemi 32042 10 909
Celkem 394 363 306 474

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) v&etn¢ CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a
Frankfurter Wertpapierborse.

Prevazna vétSina podilovych listd v portfoliu Podfondu je upisovana a odprodavana za aktudlni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prosttednictvim investi¢ni spolecnosti,
nebo ji povétenou osobou, ktera vede primarni evidenci téchto cennych papirt a zvetejiiuje hodnotu
podilového listu.

324

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31.prosince 2023
Kladna realna hodnota derivat 0 139
Ostatni aktiva 245 160
Celkem 245 299

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2024 tvoti pohledavka za trailor fee ve vysi 245 tis. K¢ (k 31. prosinci
2023: 160 tis. K¢).
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7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31.prosince 2023
Zaporna realna hodnota derivatt 579
Dohadné Géty pasivni 1948
Celkem 2527

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji piedev§im dohad na provedeni auditu ucetni
zaveérky Podfondu ve vysi 119 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 65 tis. K¢), odménu za obhospodafovani
Podfondu ve vysi 2 276 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 1 857 tis. K¢), odménu Depozitati ve vysi
25tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 20 tis. K¢ ), odménu za custody ve vysi 6 tis. K¢

(k 31. prosinci 2023: 6 tis. K¢).

8 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 61
v tom: b) na dané 61
Celkem 61

24

9 FONDOVY KAPITAL

K¢ 31. prosince 2024 31.prosince 2023
Fondovy kapital Podfondu 414 815374 369 002 089
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 364 619 797 343 647 884
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,0738

Aktudlni hodnota investicni akcie je definovana jako podil fondového kapitalu Podfondu
piipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitdlem Podfondu se rozumi hodnota majetku

Podfondu sniZena o hodnotu dluhti Podfondu.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté investi¢ni akcie

zvysenou o prodejni poplatky.
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Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

tis. K¢ Podet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 343 647 884 357 158
Prodané investi¢ni akcie 84 323 262 94016
Odkoupené investi¢ni akcie 63 351 349 - 70835
Zustatek k 31. prosinci 2024 364 619 797 380 339
tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2023 281 120 922 292 649
Prodané investi¢ni akcie 96 336 780 99 510
Odkoupené investi¢ni akcie 33 809 818 - 35001
Zustatek k 31. prosinci 2023 343 647 884 357 158

Rozdéleni zisku/uhrada ztraty

Zisk za rok 2024 ve vysi 22 632 tis. K¢ bude navrzen k pievedeni na G¢et nerozdélenych ziskid

z predchozich obdobi.

Zisk zarok 2023 ve vysi 25 924 tis. K¢ byl navrzen ¢asteéné k uhrazeni ztraty z predchozich obdobi
(a to ve vysi 14 080 tis. K&) a ve vysi 11 844 tis. K¢ k pfevedeni na ucet nerozdélenych ziskt

z predchozich obdobi.

Pi'ehled o zménach fondového kapitilu za rok konéici 31. 12. 2024

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K¢ Kapitdlové fondy  neuhrazend ztrita  b&zného obdobi Celkem
Zstatek 357158 - 14080 25924 369 002
k 1. lednu 2024

Rozdéleni HV — tihrada ztraty 14 080 - 14 080 0
Rozdéleni HV — do zisku 11 844 - 11844

Prodeje investi¢nich akcii 94 016 0 0 94016
Odkupy investiénich akcii - 70835 0 0 - 70835
Cisty zisk/ztrita 0 0 22632 22 632
za ucetni obdobi

Zustatek 380 339 11 844 22 632 414 815

k 31. prosinci 2024
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11

12

13

FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2023

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ Kapitdlové fondy  neuhrazend ztrita  b&zného obdobi Celkem
Zistatek
K 1. lednu 2023 292 649 7 161 - 21241 278 569
Rozdelelvn v’ysledku _ 21241 21241 0
hospodareni
Prodeje investiénich akcif 99 510 0 0 99510
Odkupy investi¢nich akcii - 35001 0 0 -35001
Cisty zisk/ztrdta 0 0 25924 25924
za ucetni obdobi
Zustatek 357158 _ 14080 25924 369 002

k 31. prosinci 2023

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 414 815 tis. K¢ k31. prosinci 2024 (k 31. prosinci 2023:
369 002 tis. K&) obhospodaiuje Spole¢nost. VySe poplatku za obhospodafovani je uvedena

v poznamce 16.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 2024 2023
Vynosy z repo operaci 2270 3316
Vynosy z marzovych Géta 16 13
Vynosy ostatni 13 21
Celkem 2299 3350
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢& 2024 2023
Néklady na uroky 17 0
Naklady z marzovych uéti 13 19
Celkem 30 19
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 2024 2023
Trailor fee 994 668
Celkem 994 668
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14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 26 26
Poplatky za spravu CP 140 106
Celkem 166 132

15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 39162 24 493
Zisk/ztrata z ménovych operaci 261 109
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 13882 1 544
Celkem 25 541 26 146

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na obhospodatfovani Podfondu 4 406 3506
Néklady na sluzby Depozitate 289 229
Naklady na audit 120 108
Celkem 4 815 3843

Néklady na obhospodarovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem max. 1,1 % p. a.
pramérné hodnoty Fondového kapitalu. Ta se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot
Fondového kapitalu k poslednim dniim jednotlivych kalendafnich mésicti pololeti. Uplata je
hrazena pololetné zpétné.

Néklady na sluzby Depozitafe Cini v souladu se smlouvou 0,06 % p. a. primérné hodnoty
Fondového kapitalu, minimalné¢ 120 tis. K& + DPH ro¢né. Primérna hodnota se vypocte jako
aritmeticky primeér hodnot Fondového kapitalu ke kazdému dni, ke kterému se stanovuje aktualni
hodnota jednotky, v kazdém relevantnim mésici. Uplata je hrazena mési¢ng zpétng.
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17  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropské unie
tis. K¢ 2024 2023 2024 2023
Vynosy z poplatkl a provizi 994 668 0 0
Vynosy z urokti 2299 3350 0 0
Naklady na poplatky a provize - 146 -132 -20 0
Néklady na uroky -30 -19 0 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci - 7440 7 555 32 980 18 591
Dan z pfijmu -1191 - 246 0 0
Spravni naklady -4 815 -3843 0 0
18 DAN Z PRIJMU
tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 23 823 26170
Danovy zaklad 23 823 26 170
Pouziti danovych ztrat 0 - 21241
Upraveny danovy zaklad 23 823 4929
Daii z piijmi ve vysi 5 % 1191 246
Samostatny zaklad dané 0 0
Daii ze SZD — srazkova dari 0 0

K 31. prosinci 2024 vykazal Podfond rezervu na dan ve vysi 1 068 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023:
61 tis. K¢), ktera vznikla z daniové povinnosti ve vysi 1 191 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 246 tis.
K¢) ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 123 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 185 tis. K¢).

19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné Cty pasivni 2307 1 884
Naklady

Néklady na depozitaiské sluzby 367 301

Néklady na obhospodatovani Podfondu 4 406 3 506
Pohledavky

Dohadné cty aktivni 245 160
Vynosy

Udrzovaci provize 994 668

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.
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19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

Vroce 2024 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 4 406 tis. K¢
(2023: 3 506 tis. K¢) hrazené na ucet Fondu a naklady na depozitaiské sluzby a safekeeping v
celkové vysi 367 tis. K& (2023: 301 tis. K¢&) hrazené na Gcet Depozitare.

Vroce 2024 realizoval Podfond vynosy ztitulu trailor fee v celkové vysi 994 tis. K¢
(2023: 668 tis. K&) ptijaté od spolecnosti Conseq Investment Management a.s.

20 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI S AKCIO -

VYMI NASTROJI
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky ze spotovych 0 669

operaci s akciovymi nastroji
Zavazky ze spotovych operaci
s akciovymi nastroji 0 - 669

21  POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Z4v. RH Pohl. Z4v. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové mé€nové operace 292 060 295 727 3667 186490 186 930 -440
Celkem 292 060 295727 -3 667 186 490 186 930 -440

Fond pouziva pfi obchodovani s cennymi papiry mé€nové swapy a forwardy. K 31. prosinci 2024 i
k 31. prosinci 2023 vykazuje Podfond nékolik uzavienych ménovych swapil s datem vyporadani
obchodd vroce 2024 a letech nasledujicich. Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech
predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Fond drzi marzovy ucet, ktery
slouzi k uhradé ztrat z derivatovych operaci.

22 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Prijaté zastavy — kolateraly - cenné papiry 26 725 58 707
Celkem 26 725 58 707

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 26 725 K¢ (2023: 58 707 tis. K<) pfedstavuji cenné papiry piijaté
k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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23 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled finanénich aktiv a finan¢nich zavazka, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou
vykazéany v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolateralu
31. prosince 2024 nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Financ¢ni Penézni Cista
s, K& aktiva/zdvazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykazana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Zaporné hodnoty financnich
derivati -3667 0 -3667 0 0 -3667
Hodnota kolateralu
31. prosince 2023 nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista
tis, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky hodnota
’ Vv rozvaze zapocteného vykéazana celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finanénich
derivati 139 0 139 0 0 139
Zaporné hodnoty financnich
derivati -579 0 -579 0 0 -579

24  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finanéni aktiva Finanéni zavazky

tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledéavky za bankami 27 368 27 368
Akcie, podilové listy a ostatni podily 394 363 394 363
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati - 3667 -3667
Celkem 421 731 - 3667 418 064
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KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(POKRACOVANI)

Finan¢ni aktiva Finan¢ni zavazky
tis. K¢ v realné hodnot¢ v realné hodnoté¢ Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 64 817 64 817
Akcie, podilové listy a ostatni podily 306 474 306 474
Ostatni aktiva - kladna hodnota derivata 139 139
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati -579 -579
Celkem 371 430 -579 370 851

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zadvazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (liroveii 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Gc¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateli likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostateéné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelli vychazejicich vyhradn€ z objektivng zjistitelnych
trznich daju. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladi provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, , je dany nastroj klasifikovan v ramci arovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.),
ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
UcCetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prumér exekutivnich publikovanych kotaci ke
Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN
jako primeér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo
data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodu, pouZije se v souladu
s platnou smérnici Metodika oceniovani a se souhlasem Depozitife metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirdzky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni ptirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta navySenou o likvidni prémii, nebo z odhadu kreditni ptirazky daného
emitenta na zakladé porovnani jinych emitenti o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro
stanoveni sloZek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalsi marze), ur¢i Vybor pro ocenovani
aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoltu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(¢) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluvené¢ho
uroku nabehlého ke Dni ocenéni.

(d) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenné¢ho papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni

manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitare.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(e) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modeli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojt
pristupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.

(f) Ostatni aktiva a zavazKky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3
Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovednost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu nese Administrator Podfondu.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabchlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je

periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Urovei 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 27 368 0 27 368
Akcie, podilové listy a ostatni podily ucasti 394 363 0 0 394 363
Ostatni aktiva — kladnd redlna hodnota derivatl 0 0 0 0
Celkem 394 363 27 368 0 421 731
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zapornd realnd hodnota derivati 0 3667 0 3667
Celkem 0 3667 0 3 667
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 64 817 0 64 817
Akcie, podilové listy a ostatni podily ucasti 306 474 0 0 306 474
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 139 0 139
Celkem 306 474 64 956 0 371 430
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 579 0 579
Celkem 0 579 0 579

V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zaddnym presuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své v§eobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prosttedky od nabyvatelii investi¢nich akcii Podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedk méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentli cennych papirt, sledovanim tGrokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroj.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitt fondt. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spolecnost pravideln€ monitoruje dodrzovani limitt danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, natizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitavd smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii iveérové riziko, ménoveé riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(a) Uvérové riziko

Uveérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven tvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznika expozice vaci Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spole¢nost fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice viaci jednotlivym
protistranam a emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate apod. Kontrolu dodrzovani
limit provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finanénich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V piipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2024
tis. K¢ CR Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 27368 0 0 27 368
Akcie a podilové listy 104 149 290214 0 394 363
Ostatni aktiva 245 0 0 245
Celkem 131 762 290 214 0 421976
31. prosince 2023
tis. K¢ CR Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 64 817 0 0 64 817
Akcie a podilové listy 99 136 207 338 0 306 474
Ostatni aktiva 299 0 0 299
Celkem 164 252 207 338 0 371 590
Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta
Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Finance 394 363 306 474
Celkem 394 363 306 474

48



Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2024

26 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Maximalni avérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i  Poskytnuté  Hlavni druh
uveérovému riziku zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 27368 0 27368 26 725 CP
Ostatni aktiva 245 0 245 n/a n/a
Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i  Poskytnuté  Hlavni druh
uvérovému riziku zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 64 817 0 64 817 58 707 CP
Ostatni aktiva 299 0 299 n/a n/a

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika Podfondu, kterym je vystaven, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondu v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
c) soustavou investicnich limitd fondi a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.
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31. prosince 2024

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 34 14 27 320 27 368
Akcie a podilové listy 112 845 177 369 104 149 394 363
Ostatni aktiva 0 0 245 245
Celkem 112 879 177 383 131714 421 976
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva, rezervy 0 0 7161 7 161
Fondovy kapital 0 0 414 815 414 815
Celkem 0 0 421976 421 976
Podrozvahova aktiva 0 0 292 060 292 060
Podrozvahova pasiva 58 801 46 782 190 144 295 727
Cista devizova pozice 54 078 130 601 -188 346 -3667
31. prosince 2023
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 5 7 64 805 64 817
Akcie a podilové listy 54 550 131 390 120 534 306 474
Ostatni aktiva 0 0 299 299
Celkem 54 555 131 397 185 638 371 590
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva, rezervy 0 0 2588 2 588
Fondovy kapital 0 0 369 002 369 002
Celkem 0 0 371 590 371 590
Podrozvahova aktiva -1490 -3340 191 989 187 159
Podrozvahova pasiva 10 818 35288 141 493 187 599
Cista devizova pozice 42 247 92 769 - 135 456 - 440
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych Grovni trznich

urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Podfondt, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik PodfondG v souladu s platnou

legislativou;
b) soustavou limitt,

¢) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici arokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni

aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termint vypotadani,

nebo splatnosti.

31. prosince 2024
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mgésich mésich let 5 let
Pohledavky za bankami 27 368 0 0 0 0 27 368
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 394363 394363
Ostatni aktiva 0 0 0 0 245 245
Celkem 27 368 0 0 0 394 608 421976
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mgésich mésich let 5 let
Ostatni pasiva 3667 0 0 0 2426 6093
Rezervy 0 1 068 0 0 0 1 068
Fondovy kapital 0 0 0 0 414 815 414 815
Celkem 3667 1068 0 0 417241 421976
Gap 23701 -1 068 0 0 -22633 0

51



Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Piiloha ucetni zavérky

wr 7

Rok kondici 31. prosince 2024

26

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(¢) Urokové riziko (pokra¢ovani)

31. prosince 2023
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésicl mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 64 817 0 0 0 0 64 817
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 306474 306 474
Ostatni aktiva 0 0 0 0 299 299
Celkem 64 817 0 0 0 306773 371590
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésict mésict let 5 let
Ostatni pasiva 579 0 0 0 1948 2527
Rezervy 0 61 0 0 0 61
Fondovy kapital 0 0 0 0 369 002 369 002
Celkem 579 61 0 0 370950 371590
Gap 64 238 - 61 0 0 -64 177 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
casovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich

prostfedkli povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionaru.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Podfondt aplikaci téchto nastrojt:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,

¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;

PenéZni prostiedky akcionafd jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Podfondu umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny Ubytek penéznich prostfedku tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je

vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®.
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(d) Riziko likvidity

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé ztstatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

Do 3 3-12 1-5 Vice nez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésici  mésich let 5 let
Pohledavky za bankami 27 368 0 0 0 0 27 368
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 394363 394 363
Ostatni aktiva 245 0 0 0 0 245
Celkem 27 613 0 0 0 394 363 421 976

Do 3 3-12 1-5 Vice nez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésici  mésich let 5 let
Ostatni pasiva 3667 0 0 0 2 426 6093
Rezervy 0 1 068 0 0 0 1 068
Fondovy kapital 0 0 0 0 414 815 414 815
Celkem 3667 1068 0 0 417 241 421976
Gap 23946  -1068 0 0 - 22878 0

31. prosince 2023

Do 3 3-12 1-5 Vice nez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésicit  mésict let 5 let
Pohledavky za bankami 64 817 0 0 0 0 64 817
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 306 474 306 474
Ostatni aktiva 299 0 0 0 0 299
Celkem 65 116 0 0 0 306 474 371 590

Do 3 3-12 1-5 Vice nez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésici  mésich let 5 let
Ostatni pasiva 579 0 0 0 1948 2527
Rezervy 0 61 0 0 0 61
Fondovy kapital 0 0 0 0 369 002 369 002
Celkem 579 61 0 0 370 950 371 590
Gap 64 537 -61 0 0 - 64476 0
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(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testli. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatori (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynost a nakladu.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosu a
nakladll) na uvedené zmény v hodnoté externich faktort trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména  zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizik
Zména akciového trhu/ 35,60 % / 41,33 %/
akciové slozky smiSenych fonda 14,29 % 82427 16,55 % 61 565
Pokles trokovych sazeb o 0,87 % /
a pokles AUM o 0,52 % 2938 0,87 % 3540
Apreciace/depreciace mény fondu 22.60 % 1235 10,03 % 93
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27 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni icetni zaverky nenastaly Zadné vyznamné udélosti, které
by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato Gcetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

23. dubna 2025 Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva Fondu
Tom Kadetabek, zastupujici pti vykonu funkce
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