Hlavni udalosti z ekonomiky
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Cinska ekonomika se nesméle nadechuje
Cinska ekonomika rostla v prvnim ctvrtleti rychley,
nez se ocekavalo, a to meziro¢né o 4,5 %. Pozitivné se
tak projevilo uvolnovani omezeni v ramci boje proti co-
vidu. Ekonomické oziveni je na dobré cesté. Hlavnim
hnacim motorem se ukazala byti spotreba, ktera sili
s tim, jak se zlepSuje dGivéra domacnosti. To doklada
vice jak desetinovy breznovy skok v maloobchodnich
trzbach.

V ¢inské spotrebé se ale podle dostupnych dat zretelné
promitaji velké rozdily jednotlivych polozek. Oziveni
nakupl zaziva zbozi luxusnich produktt a zakladnich
potfeb, zatimco nakupy typické pro stredni tridu zao-
stavaji. Napriklad Porsche mélo extrémné dobré prvni
ctvrtleti mimo jiné diky ¢inskym prodejiim. Vedle toho
spole¢nost Tencent ve své strukture prijma poukazuje
na fakt, Zze nakupy skrze jeji aplikaci byly koncentrovany
predevsim do spotfebniho zbozi s nizkymi cenami. Na-
vzdory silici spotfebé také stdle vidime kumulaci doma-
cich tspor. Cinsti stfadatelé navysili v prvnim ¢tvrtleti
vklady o dalsich 10 biliona jiant (1,4 bilionu dolar®).
To tak nadale vyvolava obavy, ze pokracuje hromadéni
aspor misto vyssiho rozpousténi do spotreby.

U ¢inské ekonomiky musime zohlednovat 1 ostatni ri-
zika. U casto zminovaného zasazeného nemovitostni-
ho trhu jsme sice svédky ndznaku stabilizace, nicméné
vystavba nemovitosti ztistava na nizké arovni. Dale vi-
dime zotaveni spiSe u nemovitosti v bohatych méstech,
zatimco nehezky obrazek nabizi vnitrozemi. V ramci
ekonomiky se pfitom jedna o kli¢ovy sektor, ponévadz
se podili az jednou ctvrtinou na celkové produkei.
Déle pretrvava strukturdlni problém v nezaméstna-
nosti u mladych lidi. Zasadni riziko pak predstavuje
geopolitické napéti, které nadale ovlivnuje 1 sentiment
akciového trhu. To rozjitfila 1 nedavna koupé az 400
americkych pozemnich raket Harpoon Tchaj-wanem,
kde se ocekava dalsi tvrda ¢inska reakce demonstrace
vojenské sily. Vztahy mezi USA a Cinou jsou defacto
na bodu mrazu. V minulosti jsme si pritom zazili situ-
act, jak negativné na akciové trhy muze dopadnout pri-
padnda obchodni valka mezi témito zemémi. S nelibosti
také investofi vnimaji sblizovani Ciny s Ruskem. To by
sice mohlo zprvu ¢inské ekonomice pomoci, nicméné
vétsi namluvy by mohly byt nasledovany snizujicim se
obchodem se zapadnimi ekonomikami.
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Pro investory se tak naddle nad ¢inskym akciovym tr-
hem vznasi otaznik. Bezesporu se jednd o zajimavy regi-
on s vysokym potencidlem, nicméné nikdo neodhadne,
kdy se pozitivné projevi do vyvoje akcii. Napriklad po
ohlaseni vyse zminénych makroekonomickych ukaza-
telti reagovaly c¢inské akcie smisené. Kdyz se podivame
na letosni vykonnostni vyvoj konkrétniho fondu zahr-
nujiciho pravé ¢inskou spotfebu, FF - China Consumer
Fund, stidle cekdme na jednoznacny odraz k rtstovému
trendu. Na stfednédobém horizontu se pak s nadéji vy-
hlizi, ze hospodafsky rtist Ciny, potazmo regionalnich
akcii, bude v roce 2023 tazen nékolika klicovymi pri-
myslovymi odvétvimi. U téch se predpoklada, ze budou
vzkvétat v dtsledku zruseni protipandemickych opat-
feni. Mezi né bychom mohli zaradit cestovni ruch, nova
energeticka vozidla, online nakupovani, vyvoj softwaru
a zdravotnictvi.
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Cechum se extrémné prodrazuji potraviny
Ceska inflace v bieznu poklesla z 16,7 % na 15 %. Mezi-
mésicné ceny jen nepatrné vzrostly, a to o 0,1 %. V po-
klesu inflace se projevuje postupné slabnuti rtstu za-
hrani¢nich primyslovych cen a atlum spotfeby ceskych
domacnosti. Zpomalila dynamika jak cen zbozi, tak
sluzeb. Prekvapuyjici je ale rast cen potravin, ktery z-
stava 1 pres urcité zmirnéni nadale zvySeny. To souvisi
s predchozim vyraznym zdrazenim agrarnich a potravi-
narskych komodit jak ve svété, tak 1 na domacim trhu.
Spotrebitele sice potésil pokles cen vajec, masla a syru,
na druhou stranu ale vidime drazsi zeleninu a nartst
cen u masa. Potraviny tak mezimési¢né zdrazily o 0,4 %
a mezirocné st udrzuji vysokou dynamiku pobliz 24 %.
S tim se logicky drzi 1 rtst cenové hladiny v pohostin-
stvi a hoteliérstvi.

Budouci vyvoj ceské inflace ponékud nezvykle vice
konkrétné komentoval reditel sekce ménové Petr Kral.
Podle néj by méla meziroc¢ni inflace klesat kazdy mésic
o vice nez jeden procentni bod, nez byla v mésici pred-
chozim. Kolem poloviny roku bychom se méli dostat
k desetiprocentni hranici cenového rtistu, ve druhé po-
loviné letosniho roku pak inflace idajné zamiri do jed-
nocifernych hodnot. Pro pristi rok ocekava celoro¢ni
rast cen nékde lehce nad dvéma procenty, pobliz 2,6 %.
Budeme drzet palce, at se predikce co nejvice naplni.
Ing. Richard Bechnik,
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