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Je kazdy dluhopis bezpecnou investici?

Velka cast investort ma dluhopisy za investice s malym rizi-
kem. Nejen, Ze se to casto fika, ale nékdy tomu tak opravdu
je. Pozor ovSem na to, ze investice do dluhopistt mtize byt 1
pomérné rizikovym sportem. Jak takové dluhopisy ale rozli-
sit? Na pameéti je potfeba mit tyto zakladni parametry. Veli-
ky rozdil je mezi statnim dluhopisem a dluhopisem korpo-
ratnim. V jednom pripadé si kupujt dluh statu a v druhém
si kupuji dluh néjaké spolecnosti, tedy dluhopis korporatni.
Statni dluhopisy, tedy pokud si zrovna nekupuji dluhopis
Venezuely nebo dalsich pochybnych statti, mohu povazovat
za pomérné bezpecné. U téch korporitnich je to ovsem jiné.
Zde je potfeba dobre vazit a analyzovat co si vlastné kupuyi,
navic v pripadé, ze kupuji pravé jenom jeden dluhopis a ne-
diverzifikuji. Korporatni dluhopisy jsou totiz presné ty, kte-
ré mohou prinaset vétsi riziko. Na co se v takovém pripadé
zamerie?

Historie, zndmost a velikost toho,

kdo dluhopis vydava (emitenta)

Pokud ma firma delsi historii a je tak jiz osvédcenou znac-
kou, nemtize si dovolit jakékoliv nesplaceni svého dluhu.
Tim by se totiz reputacné zdiskreditovala natolik, Ze by se
ztratou divéry mohla bez problému prijitio veskery obchod.
Pokud byste chtéli, prostfednictvim dluhopisu, plijcit své
penize nové a neovérené firmé, pak by vim to méla alespon
vykompenzovat lepSich vynosem za podstupované riziko. I
uplné nova firma, ale mtize byt kapitalové stabilnéjsi nez fir-
ma s dlouhou historii.

Finanéni zdravi spolecnosti

Dtlezité je znat ekonomickou situaci spole¢nosti. To mtize
byt pro pramérného investora slozitéjsi na posouzeni, nic-
méné hlavné to, jak je spolecnost zadluzena, je tim nejdtile-
7itéj$im parametrem pii vybéru takového dluhopisu. Cim
vic je spolecnost proti svému vlastnimu kapitalu zadluzena,
tim logicky vétsi Sance nesplaceni. Ptjcili byste své tspory
kamaradovi, ktery ma jen samé dluhy a proti tomu zadny
majetek, ze kterého vam ptjcku bude splacet? Urcité ne.

Nepodfizenost a zajisténi

Pokud bude dluhopis, ktery kupujete tzv nepodrizeny, dava
vam to urcité vétsi Sance, Ze své penize dostanete vyplaceny
zpét. Znamena to totiz, ze dluhopis nebude podrizen dal-
sim dluhtim, tedy Ze emitent jako prvni vyplaci zavazek viici
vam nebo jsme minimalné na stejné trovni jako ostatni vé-
ritelé. Tim také klesa riziko toho, Ze by se emitent jesté ddle
financoval napriklad u banky, ta totiz vétsinou pozici pod-
rizené pjcky neakceptuje. Dalsi vyhodou je zajiSténi dluho-
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pisu. Zde je ovSem dtlezité, ¢cim emitent ruci, a jak moc je
dana pojistka kvalitni. Pokud totiz za dluhopis ruéi nééim,
co nema zadnou hodnotu, pak je takové ruceni jen na oko.

Objem vydavanych dluhopisti a jejich tcel
Vzdy je potfeba aby objem odpovidal Gicelu a hlavné, tcel
musi davat smysl. Paycili byste kamaradovi velké mnozstvi
penéz radéji na dovolenou anebo otevieni malého obchud-
ku, kde je potencial, ze néco proda? Zaroven jste schopni
odhadnout kolik na takovy obchtidek asi potrebuje a zda
nechce prili§ moc. Je viibec redlné, aby mu obchtidek néco
vydélal? To vse je prece tfeba posuzovat, nez nékomu své pe-
nize piycim.

Splatnost a vynos

Splatnost nam rik4, za jak dlouho mi budou prostredky vra-
ceny a vynos mi fika kolik na tom vydélam. Cim delsi splat-
nost, tim vic se mtize v priibéhu stat a pokud tfeba v mezicase
porostou urokové sazby, cena mého dluhopisu bude klesat.
Inverzni vztah u dluhopist totiz fika. Cim vyssi vynos tim
niz$i cena a naopak. Kdo by si pfi rtstu sazeb koupil vas
dluhopis, kdyz si mtize koupit jiny s vyssim vynosem za stej-
né riziko. Proto cena vaseho dluhopist po precenéni klesa.
Jinak byste ho neprodali. Pokud ovsem dluhopis drzite do
splatnosti tak na konci dostanete vynos, ktery jste si sjednali
na pocatku.

Kovenanty

Rozumime se nimi zavazky emitenta. Hranice, v nichz se
emitent musi po dobu splatnosti dluhopisu pohybovat. Tedy,
ze se napriklad nezadluzi nad urcitou troven, a pokud se
tak stane ma investor pravo reagovat 1 tfeba pozadavkem na
predcasné splaceni. Je to tak dalsi parametr, ktery zajistuje
vys$si bezpecnost investice.

Jsou samozriejmé 1 dalsi parametry, které predurcuji riziko-
vost dluhopisu jako je ména, obchodovatelnost atd. Koupi
dluhopisu v cizi méné, pak investor podstupuje riziko pohy-
bu ménového kurzu. Pokud tedy uvazujete o koupi korpo-
ratnitho dluhopisu, nezapomente si dobre analyzovat vyse
zminéné parametry. Protoze jen tak budete schopni posou-
dit, zda dany dluhopis patii k bezpe¢nym nebo naopak spise
k tém rizikovym investicim. Obecné ale plati zlaté pravidlo
diverzifikace, tedy nevsazet vSe na jednu kartu. Jako vhodné
také povazujeme vyuzit fondovych portfolii, kde za vas pa-
rametry dluhopisti hlid4 zkuseny tym portfolio manazert.
V kazdém pripadé i s dluhopisy, a hlavné s témi korporatni-
mi1, opatrne.
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