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Hlavni udalosti z ekonomiky

Pomohou nové stimuly &inské ekonomice?

Cinska centralni banka poprvé za 10 mésict snizila kratko-
dobou trokovou sazbu ve snaze obnovit diivéru trhu a podpo-
fit stagnujici postpandemické oziveni. Snizeni tivérové sazby
signalizuje mozné dalsi uvoliiovani sazeb. Poptavka a senti-
ment investord sldbnou, coz zdiiraznuje potrebu naléhavych
politickych stimult k udrzeni riistu.

Rozhodnuti centralni banky o sniZeni sazeb tidajné nebylo
pro trh dplnym prekvapenim. Proto nelze ani ocekavat, ze
by tento krok néjak vyrazné ovlivnil vyvoj fondtl, na dany re-
gion zamérenych. Ke zlepseni vykonnosti by v tomto smyslu
doslo, pokud by zména trokové politiky skute¢né pfi-
nesla pozitivni redlny dopad. Cinska centraln{ ban-
ka ale musi peclivé rozmyslet, s jakou intenzitou
chce v tomto sméru pokracovat. Jeji
chovini totiz muze zptisobovat
oslabovani juanu. Dtvodem je,
ze dalsi snizovani Grokovych sa-
zeb v Ciné by pouze prohloubilo
mezeru ve vynosech, napfiklad
v porovndni se Spojenymi staty.

Inflace lehce ochladla
Meziro¢ni inflace v kvét-
nu ddl zvolnila 11,1 %.
V mezimésicnim porov-
nani doslo k lehkému na-
riistu cen, a to kvuli rych-
lejsimu nez oc¢ekdvanému riistu
cen potravin, alkoholu a zdravotnich
sluzeb. Inflace vCR byla vkvétnu pres pokles

13. nejvyssi mezi 41 evropskymi stdty. Proti dubnu si Cesko
polepsilo o jednu pfi¢ku. Pro dalsi obdobi se ocekavd postup-
né odeznivani zejména energetické a potravinové inflace. Za-
jimavosti je, Ze nékteré sluzby jako pohostinstvi a hoteliérstvi
vykazuji stale relativné rychlou mezimési¢ni dynamiku.

Posledni ¢isla z redlné ekonomiky (maloobchod, priimysl)
a dynamika mezd lehce ztstavaji za predikei centrdlni ban-
ky. To se bude projevovat i na rozhodovani centrdlni banky
ohledné sazeb. Pokud bude dany vyvoj pokracovat, tak se uz
zadného zvysovani sazeb dockat nemusime a bude platit zi-
kladni scénéf, kdy prvni pokles sazeb nastane koncem roku.
Na druhou stranu to mohou byt pozitivni zpravy napiiklad

pro fondy ¢eskych statnich dluhopisti.
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Nékupy v obchodech nadaile klesaji

Tuzemsti spottebitelé ztstavaji nadile pod enormnim tla-
kem vysoké inflace. Tak hovor{ zvefejnéna ¢isla za dubnovy
maloobchod, kterd navazala na trend poslednich mésict. Trz-
by v maloobchodé se mezimeési¢né snizily o 0,3 %, coz v me-
ziroénim srovndni znamena propad o 9,5 %. Vypovidajici je
i skutecnost, ze oproti roku 2019 utrati spotiebitelé za naku-
py zbozi o 21 % vice, domil si toho vSak odnesou (v redlném
vyjadreni) o 6 % méné.

K poklesu trzeb dochazi nadile napri¢ jednotlivymi katego-
riemi. Neni az tak prekvapivé, ze se v soucasnych podmin-
kach nedafi zbytnému zbozi, za pozornost vsak

stoji silny pokles trzeb u nezbytného zbozi,
> predevSim potravin. Jejich
spotteba je oproti roku 2019

redlné nizsi o vice nez 11 %,
coz dokumentuje, jak tiziva je
situace nékterych domacnosti
a jak slaba je aktudlné celkovd
spottebitelska poptavka.

Na druhé strané jsou zde
jisté signaly stabilizace
spotfeby domacnosti. Lidé
v Cesku vychdzeliletos na jare
s ptijmy lépe nez loni na podzim,

snadno to zvladalo 53 procent z nich,
obtizné naopak 46 procent. Po podzimnim
zhorseni, kdy to bylo 47 procent a 52 procent,
je nyni ekonomickd situace domdcnosti podob-
nd jako pred rokem. Vyplyvd to z priizkumu, jehoz vysledky
na webu zvefejnilo Centrum pro vyzkum vefejného minéni
(CVVM).

Z investi¢niho hlediska se nAm muize dany vyvoj spojovat na-
priklad s nékterymi nemovitostnimi fondy, zvlast se zamére-
nim na diskontni prodejny. Nicméné fondy vic¢i danym ¢is-
lim vykazuji znaénou rezistenci a opét tak dokazuji, Ze jejich
ocenlovani je postaveno na stabilnich atributech. Mimo jiné
fondy dokdzi tézit i z diverzifikace riiznych typt prodejen,
kde se spottebitelské preference mohou prelévat pravé podle
aktudlni redlné kupni sily. Ve vysledku tak ale tvofi synergic-
ky vyvazené portfolio ndjemctl.
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