Co nabidnou investice v roce 2024

Co néas éekd v letosnim roce

Rok 2024 bude pro finanéni trhy bohaty na uddlosti -
od voleb v fadé zemi az po oc¢ekdvané kroky centrdlnich
bank. Podstatné budou napfiklad bfeznové prezidentské
volby v Rusku a listopadové v USA. Dile v breznu probéh-
nou volby na Ukrajiné, byt u téch, stejné jako v pfipadé rus-
kych, se Zddnd zména vedeni z mnoha divodt neocekava.
V leto$nim roce nds ¢ekd rovnéz obména v Evropském par-
lamentu a predsednictvi EU, kde se v poloviné roku chopi
vlady v tomto ohledu nevyzpytatelné Madarsko.

Stredem zajmu je pak oc¢ekavané snizovani sazeb v podani
amerického Fedu. Ten by letos mohl pfistoupit k poklesu
sazeb pétkrat ¢i Sestkrit, takze na konci roku se budou
dolarové sazby pohybovat pravdépodobné nékde pod 4 %.
ECB bude letos sazby snizovat spi$e dvakrat, nelze ale oce-
kavat nic skokového, zhruba o0 0,5 %. U nis v Cesku jsme
jiz byli svédky prvniho prosincového snizeni. Zakladni
sazba by se na konci roku méla pohybovat kolem 4 %.

Zékladnim predpokladem pro letosni dobrou vykonnost
investic je naplnéni scénare poklesu inflace, coz by umoz-
nilo centrdlnim bankam bez zbytec¢nych prataha snizovat
urokové sazby. Dany vyvoj by pak podpofil rist redlnych
prijmt domacnosti. Dale by firmam stlacil drokové nakla-
dy na financovani a umoznil udrzet pfijatelnou nerecesni
zaméstnanost.

Letos mohou dluhopisové fondy pFijemné prekvapit
Dluhopisové vynosy se nyni globalné nachdzeji na nejvys-
sich prickach od roku 2009. Proto se dluhopisové fondy
jevi pro letosek velice atraktivné. Urcujicim faktorem je-
jich budouci vykonnosti bude rozhodné okamzik zahi-
jeni a rychlost snizovani arokovych sazeb vyznamnych
centrdlnich bank. Nékteré investi¢ni spole¢nosti proje-
vujici skepsi nad rychlosti sniZovani sazeb vyhliZeji spise
pozvolny pokles sazeb, proto doporucuji fondy bezpecnéj-
$ich dluhopisti. Zde se bavime predev$im o fondech za-
meérenych na dluhopisy s pramérnym ratingem v investic-
nim pasmu. Dluhopisovym fondim mtize v urcité mire
pomoci i skutec¢nost, Ze nékteré akcie velkych americkych
spole¢nosti jsou pomérné drahé, a tak mohou chtit mnozi
investofi uzavfit prodejem své ziskové pozice a preinves-
tovat do dluhopisovych fondi, atraktivnéjsich v poméru
vynosu k riziku.
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Kterymi akciovymi fondy si letos vylepsit portfolio

V rdmci akcii vypadaji zajimavé fondy drzici vyznamné;si
podil spole¢nosti se stredni kapitalizaci, které v minulém
roce nedosahly na tak zna¢nou vykonnost jako ,magnifi-
cent seven“ (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
Nvidia a Tesla), o to levnéjsi koupi ale predstavuji. Zvlase
pro pfipad pomalého ekonomického ristu a postupné
odeznivajici inflace by se mélo darit dobfe fungujicim fir-
mam s kvalitnimi fundamenty a se solidnimi rtistovymi
vyhlidkami. Portfolio investora by tak mélo byt vyvdzZené
v rozlozeni rastovych a hodnotovych fondt.

Stejné tak lakaji k investici i fondy rozvijejicich se trhi.
Dobrou diverzifikaci do portfolia predstavuji trhy s dob-
rymi defenzivnimi vlastnostmi jako Indie a Indonésie,
které jsou navic méné synchronizované s globalnim cyk-
lem. Stejné tak bychom mohli doplnit asijsky region ASE-
AN. Na vyspélych trzich se jevi atraktivné fondy oriento-
vané na Japonsko, které si proslo radou reforem corporate
governance a kde se d4 soucasné ocekavat posileni lokalni
meény jenu.

Fondy energetickych komodit
jako stabilizujici prvek portfolia
Prosinec energetickym komoditdim moc neprdl. Ropa se
ocitla pod tlakem kvuli necekané silnému vyvozu ze zemi
mimo OPEC+ (USA, Brazilie, Guyana) a z [rinu. Souc¢asné
se zvysily obavy ze slabnouci globdlni poptavky po ropé.
Co se tyka predikci leto$ni vykonnosti fondt zaméfenych
na danou komoditu, neni situace viibec snadna. Poptivka
po ropé by se v roce 2024 méla snizit, coz nehovofi nic
ve prospéch posilovini. Naopak ale mtzeme stile celit
regiondlnim nestabilitim na hlavnich lodnich doprav-
nich tepndach, jako jsou utoky jemenskych rebell na lodé
v Rudém mofi. Dalsi eskalace by mohla rist ceny zase
podporit. Fondy tohoto zaméfeni tak budou predstavo-
vat v portfoliu spise diverzifika¢ni prvek nez individualni
sazku na rust.
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