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Trhy pod tlakem globalnich udalosti

V poslednich dnech jsme zaznamenali mnoho uddlosti,
které pfimo ovliviiuji svétové déni, véetné eskalace uz tak
napjaté geopolitické situace nebo vyvoje akciovych trhi.
Déni v Americe, a to na téch nevyssich mistech, je jedno-
znaéné velkym hybatelem. Proto asi nikomu neunikl ne-
povedeny atentdt na Donalda Trumpa, kdy jen se $téstim
prisel o kousek ucha, ale ani to, Ze americky prezident Joe
Biden odstoupil z prezidentskych voleb a podpofil svou
viceprezidentku Kamalu Harris. Tim se samotny Trump,
ktery velmi ¢asto Gito¢il na Bidena s tim, Ze je stary a ne-
kompetentni, dostal do role, kdy tuto Stafetu postarsiho
kandidata pfebral sim. Uvidime, zda to bude mit néjaky
vliv, pro svétovou ekonomiku by ale byla Kamala Harris
urcité prijatelnéjsi volbou.

Donald Trump by v pfipadé vyhry uz tak velmi nejistou
situaci pravdépodobné jesté ztizil. Jesté pred zménou
kandidata v tidbofe demokratt vyvstavala otdzka, zda
by neméla byt vSeobecné stanovena maximdlni hranice
véku, kdy se kandiddt mitiZe o prezidentsky post uchazet.
Samotny tlak ze strany lidu i podporovateltt demokratt
ale ukdzal, ze nezpusobily kandidat se rozpoznd pfiro-
zené a nemuize vyhrat, tedy Ze nic jako vékovy limit neni
potfeba.

Napéti mezi Tureckem a Izraelem

Vilka na Ukrajiné jiz trva skoro dva a putl roku a svétové
trhy se s ni uz naudily zit. Ne tak dlouho je tu s nami
ale konflikt v PAsmu Gazy, ktery by se dokonce mohl pre-
lit do celého regionu. Vedou k tomu posledni udalosti,
kdy hnuti Hizballdh navedlo raketu na fotbalové hfisté
v Izraeli, kde pfislo o Zivot pres deset déti. Izrael hned
reagoval, Ze si nic nenechd libit a znovu odpovi, tentokrat
v Libanonu, tedy v misté, odkud hnuti Hizballdh tto¢ilo
a kde ma svou bastu. Forma odpovédi a jeji rozsah neni
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zndm, i tak se uz ale ozval turecky prezident Recep Er-
dogan s tim, Ze by Turecko mohlo vstoupit do konfliktu
na obranu vsech Palestinc, tak jako to udélalo v Ndhor-
nim Karabachu nebo Libyi.

Stupniuje tak napéti mezi Tureckem a Izraelem, kdy jiz
dfive odvolal velvyslance Izraele a pozastavil veskery ob-
chod s nim. Izrael si nicméné uvédomuje vdznost situace
a jeho vysoci predstavitelé jiz ozndamili, Ze v jejich zdjmu
je pouze uderit na Hizballdh a ne rozpoutat valku na ce-
lém Blizkém vychodé. Budouci vyvoj tak bude pro svétové
trhy velmi dtilezity.

Turbulentni obdobi pro finanéni trhy

V minulém tydnu jsme také mohli vidét velky vyprode;j
na akciovych trzich. Hodné znehodnotily americké akcie
technologickych spole¢nosti, na jejichz dominanci jsme
si v poslednich letech zvykli. Na trzich je tak vidét po-
mérné znacnd nervozita a rozhodujici budou nésledujici
dny i tydny. Pokud by se pokles potvrdil, mohlo by se stat,
Ze se investofi za¢nou zbavovat predrazenych akcii, coz
jsou povétsinou pravé technologické tituly. Naopak by se
jejich prostfedky mohly uchylit do klasické ekonomiky

a hodnotovych akeii.

Na trhy vnéseji nejistotu i jizZ zminéné prezidentské volby
avse, co se okolo nich déje. Dtilezity také bude dalsi vyvoj
americké inflace a postoje Fedu, tedy zda bude dale drzet
pomérné restriktivni ménovou politiku, nebo dojde k je-
jimu uvolnéni prostfednictvim poklesu tirokovych sazeb.
Uddlosti poslednich dni jasné ukazuji, Ze nds neceka nic
lehkého a turbulentni obdobi by mohlo pokracovat. Drz-
me si klobouky.
Tom Kaderdbek
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