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Trump vitézi a s nim i doba nejistoty

Donald Trump se stal 47. prezidentem USA a z volebniho vysledku je
jasné, ze jednoznac¢né. Demokraté v ¢ele s Kamalou Harris utrpéli zna¢-
nou pordzku. Donald Trump dokazal zbofit tzv. modrou zed a vyhrél
i tam, kde vétSinou vitézi demokraté. Tedy v Michiganu, Wisconsinu
a Pensylvanii. Zatim to vypada tak, Ze republikdni nevyhrili jen prezi-
dentské volby, ale vétsinu budou mit také v Senatu i ve Snémovné repre-
zentant(l. Donald Trump zvitézi nejen na pocet voliteld, ale také v ce-
londrodnim hlasovéni, coZ se mu nepodafilo ani proti Hillary Clinton.
O tom, co vedlo k pordzce Kamaly Harris, miizeme spekulovat. Moznd
nastoupila do predvolebni kampané pfili§ pozdé, jelikoz s myslenkou
znovu kandidovat si dlouho pohraval i aktualni prezident Joe Biden.
V kampani se také velmi malo vénovala vécem, které se za vlady demo-

kratd povedly, vétsinu energie vénovala samotnému Donaldu Trumpovi.

Trump a jeho dalsi kroky

Donald Trump slibil v predvolebni kampani spoustu véci, které vy-
volavaji politickou nejistotu. Proklamoval rezervovany pristup k NATO,
evropskym partneriim a také Ukrajiné. Pravé jeho dalsi postoj k otdzce
ruské agrese bude velmi dilezity pro uspofddani celé Evropy. Amerika
né proti mocenskému Rusku. Velké otazniky také visi nad tim, zda se
Trump opravdu odhodld k zavedeni cel v takovém rozsahu, jaky sliboval.
Pro americkou ekonomiku by mohl byt pfinosem Trumpiv slib na de-
regulaci. Pfili$nd regulace Zidnému odvétvi nikdy neprospéla a v tomto
sméru je vitézstvi Trumpa pro Ameriku pozitivni. Migrace a tvrdy pfi-

stup k imigrantim z Jihu byly znovu velkym tématem Donalda Trumpa.

Co slibil Donald Trump pted volbami:
 Uvaleni 60% cla na veskery dovoz z éiny

¢ Uvaleni 10% az 20% cla na veskery dovoz z EU
 Uvaleniaz 100% cla na automobily mimo USA
e Snizeniregulace

¢ Snizeni dafiové zdtéze

¢ Omezeni piekdzek tézby ropy

e Rychlé vyfeseni ukrajinsko-ruské otazky
Chladnéjsi pristup k NATO a EU

Mozné dopady politiky Donalda Trumpa na Evropu

Pfipadné uvaleni cel bude mit negativni vliv nejen na EU (zpomaleni
ekonomiky), ale také na americké obc¢any prostfednictvim riistu cen, po-
tazmo inflace. Riist cen ¢ekd i Evropu, jelikoz se daji o¢ekavat odvetnd cla
ze strany EU. Hroz{ také naruseni dodavatelsko-odbératelskych retézcu,
coz by také vedlo k vyssi inflaci. Jaké to je, kdyzZ se tyto fetézce zadrhnou,
jsme si vyzkouseli uz v dobé covidu-19. Kviili protekcionalismu Donalda
Trumpa by se mohl az o tfetinu snizit vyvoz zbozi z EU do Ameriky, coz

by samoziejmé vyrazné poskodilo ekonomiky evropskych zemi a nejvice
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téch proexportnich, jako je ta ceska. Vyssi ceny by mohly mit vlivina po-
stoj centralnich bank ohledné nastoleného trendu sniZovani urokovych
sazeb. Vys3i inflace bude nutit evropské banky k restriktivnéjsi ménové
politice, aby dosdhly svého cile nizsi inflace.

Bude Evropa tak ,bezpecna, jako byla doposud? Z tst Donalda Trum-
pa je citit rezervovany pfistup k Ukrajiné. Pro Ukrajinu, ale také bezpec-
nost Evropy by to mohl byt zasadni problém. Tedy Ze by se Americ¢ti vojaci
zacali stahovat z izemi NATO a Ze by se tolik potfebnd pomoc Ukrajiné
zacala snizovat. Jak to tedy dopadne s Ukrajinou a co ji bude stdt Trum-
pova vize ukonéit valku do 24 hodin, uvidime. Pro Evropu by to ale ne-
muselo byt jen negativni. Dfive, nez bude pozdé, si alespon uvédomi, ze
se o svou bezpecnost musi starat také sama. Samoziejmé Ze to ale bude

néco stat.

Mozné dopady politiky Donalda Trumpa na finanéni trhy

Dopad na trhy se da tézce predikovat. Velmi bude zileZet na skuteé-
nych krocich Donalda Trumpa. Jisté vime, ze pro trhy je nejhorsi nejisto-
ta, kterou Donald Trump pfinasi. Paradoxné pozitivni skute¢nosti je roz-
dil, kterym Trump volby vyhral. Necekaji nas alespon zddné soudni spory
a utoky na Kapitol, coz trhiim doda vice klidu. Americké akcie budou
moci tézit z deregulace, to pomtze dominantné bankovnimu, zdravot-
nickému, ale i technologickému sektoru, a ddle ze snizovani dani, které
pomiize v§em. Pomoci by mohla i silnéjsi americkd ekonomika, pokud se
Donaldu Trumpovi podafi stdhnout vyrobu zpét do USA.

Naopak Evropa by mohla trpét z nastolenych cel, nizsiho vykonu
ekonomik, ale i utazenéj$i ménové politiky hlavnich centrdlnich bank.
V dlouhém horizontu se ale tyto problémy budou potirat a trh si na né
zvykne. Investofi si viak budou muset zvyknout na zvysenou volatilitu,

kterou Donald Trump s jistotou pfinese.

Zvoleni Donalda Trumpa a dopad na ¢éeskou korunu a ekonomiku

Trumpovo vitézstvi jiz md a déle bude mit na korunu negativni vliv.
Otézkou je, jak to bude z dlouhodobého hlediska. Aktudlné mtizeme sle-
dovat oslabeni koruny, a to primdrné kvuli nejistoté, kterou Trumpovo
vitézstvi pfindsi pro svétovou ekonomiku, Evropu, ale i Ceskou republi-
ku. Vidime odliv z koruny do tzv. bezpeénych pfistavii, jako jsou hlavné
dolar ¢i euro. Z dlouhodobého hlediska bude velmi zalezet na tom, zda
Donald Trump naplni své protekcionistické plany a zavede plosnd cla na

dovoz zbozi z EU.

Zavér

S Donaldem Trumpem nastdva doba nejistoty a velmi bude zdlezet na
tom, jaké kroky budou nasledovat. Pokud se opravdu rozhofi obchodni
vilky napfi¢ celym svétem, muiZe to byt pro vSechny pomérné tézké ob-
dobi. Velmi dutilezité také bude, jak se Trump postavi ke geopolitickym

problémiim, at uz na Ukrajiné, nebo na Blizkém vychodé.
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