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Po zlaté vine prichazi technologické jaro?

Zlato naplnilo roli bezpe¢ného pristavu, kdyz svét celil
inflaci a nejistoté. Dnes se ale trhy divaji jinym smérem -
ke spole¢nostem, které inovuji a rozhoduji o budoucnosti
ekonomiky.

V poslednich mésicich patfilo zlato mezi nejvykonnéjsi
investice. Dafilo se nejen samotné komodité, ale také fon-
dtim a akciim tézafu zlata, které se vezly na vlné rostou-
cich cen a dobrych hospodarskych vysledkt. Fondy zamé-
fené na tézare zlata si v letosnim roce pripsaly zhodnoceni
v radu desitek procent.

Korekce po euforii

V dobé, kdy investofi hledali jistotu uprostfed inflace,
geopolitického napéti a nejistoty ohledné droko-
vych sazeb, pusobilo zlato jako spolehlivy
pristav. Byl to navrat ke klasice. V ne-

jistych c¢asech hledime néco, co se

neméni. Jenze jak to na trzich

byva, zadny trend netrva véc-

né.

Nedavno totiz doslo k ob-
ratu - zlato po dlouhém
ristu mirné oslabilo.
Neni to nic dramatic-

kého,
korekce po silné viné za-

spiSe prirozena

jmu. V kontrastu s tim

se ale zacinaji objevovat

nidznaky, ze by se znovu

mohlo zacit dafit techno-

logickym akciim. MozZna jde

jen o kratkodoby vykyv, moz-

na o prvni signdl zmény investic-

ni nilady. Kazdopadné stoji za to se
zamyslet, zda se prostredi, které posledni
rok nahrivalo komoditdm a defenzivnim akti-
vim, neza¢ind pomalu ménit.

Od jistoty ke chuti riskovat

Kli¢ovou roli v tomto vyvoji hraje geopoliticka situace, kte-
rd trhy silné ovliviiuje prostfednictvim zvySené nestability
a volatility. Nejisté ¢asy vétsinou preji konzervativnim in-
vesticim, napfiklad pravé zlatu. Kdyz se ale situace zacne
i drobnymi naznaky zlepSovat, trend se ¢asto obraci. Vétsi
jistota zvySuje chut riskovat a posouva pozornost investo-

ri smérem k rastovym odvétvim, jako jsou technologie.
Centralni banky navic naznacuji, Zze se moznd blizi ke kon-
ci obdobi vysokych trokovych sazeb. Pokud se tyto signdly
potvrdi, mohlo by to byt vodou na mlyn akcii firem, které
tézi z inovaci, digitalizace nebo rozvoje umélé inteligence.

Novy dech technologickych firem

Technologické spolec¢nosti si v uplynulych letech prosly
naroc¢néj$sim obdobim. Vyssi sazby pro né znamenaly draz-
$i financovani a tlak na hodnotu firem. Nynf{ se ale stdle
¢astéji mluvi o tom, Ze by mohlo prijit obdobi, kdy se tyto
firmy znovu nadechnou. Staéi se podivat na vyvoj techno-
logickych indext ¢i americkych technologickych giganta
- ndznaky oziveni tam jsou. Investi¢ni pozornost se tak

mozna zac¢ind pomalu presouvat z jistoty k ristu.

Zlato pfitom nemusi ztricet svij vy-
znam, ale jeho hlavni vlna popula-
rity uz mtiZe mit sv{j vrchol za
sebou. Pro bézného investora

neni oslabeni zlata a rust
atraktivity  technologic-

kych firem signal k unah-
lenému preskupovini
portfolia, spi§ k zamys-

leni. Kazdé obdobi ma

své vitéze a v dobfe po-
sklddaném portfoliu by

méli mit misto jak ti,

kdo chréni jeho hodnotu,

tak ti, kdo mu pomdhaji
rust. Zlato mutize dél plnit
roli pojistky proti nejistoté,
zatimco technologie mohou
nabidnout potenciil zhodnoceni

v nasledujicich letech.

Nejistota jako ptileZitost

Jesté neni jasné, zda se opravdu blizi navrat ,technologické

éry“, nebo zda zlato ztistane na vysluni déle, nez se cekalo.

Paradoxné pravé tato nejistota je ale na trzich nejpozoru-

hodnéjsi. Davd prostor k zajimavym prilezitostem, hledan{

rovnovahy a pfemysleni o tom, jak byt pfipraven na obé
varianty.
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