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Tiskova zprava

Index Ceského investora CIl1750:
Podilové fondy zhodnocovaly druhy kvartal v radé

Praha 4. dubna 2024

Za poslednich 12 mésici zaznamenal primérny ¢esky investor zhodnoceni v podilovych fondech
okolo 14,8 %. Vyplyva to z Indexu ¢eského investora CII750, ktery sestavuje spole¢nost Swiss Life
Select. Je zde znatelny trend zlepSujiciho se vyvoje investic. Zatimco ve ti‘etim kvartalu roku 2023
vykazaly fondy pokles zhruba o 0,6 %, ve ¢tvrtém kvartale jsme jiz byli svédky ristu o 6,61 %, na
coZ navazal letoSni prvni kvartal posilenim o dalSich 5,4 %. Jednoznaé¢né lepSich vysledku dosahl
investor do akciovych fondu, které letos dosahuji vykonnosti téméi 8 %. ,,V dlouhodobém horizontu
pak akciové fondy za pét let zhodnocuji 7,8 % rocné. Defenzivnéjsi fondy, do kterych radime napiiklad
smiSené ¢i dluhopisové fondy, letos prozatim tésné piekondvaji hranici 2procentniho ristu, co? pii

Pprepoctu na rocni vykonnost piindsi opatrnéjSimu investorovi 8,6 %,“ komentuje Richard Bechnik,
hlavni investi¢ni a ekonomicky analytik Swiss Life Select.

., V popredi nejuspésnéjsich fondii letosnich tii mésicii se nachazi velka koncentrace fondi zamérenych na
vyspélé akciové trhy, které tezily mimo jiné i z dosazeni novych rekordnich urovni lokdlnich indexu, a to v
Evrope, USA i Japonsku. Prispéla tomu i odolna ekonomicka data, ktera na jare pomohla ke zlepseni
investorské nalady. Tahounem portfolii byly znamé technologické spolecnosti, casto participujici na trendu
umeélé inteligence, ¢i nékteré farmaceutické spolecnosti, které uispésné navysuji zisky z produkce na trh nove
uvedenych léki. Pozoruhodné zotaveni pak zaZil sektor biotechnologii,” komentuje Petra Hrdlickova,
investi¢ni analytiCka Swiss Life Select. Vice se obecné datilo fondim, v jejichz portfoliich se nachéazely
spiSe rustove akcie. S vétSim odstupem pak zaostaly fondy s vétsi vahou v britskych, latinskoamerickych a
&inskych akciich. Cina se v o¢ich investori nadale potyka s nejistotou budouciho ekonomického vyvoje,
zatizeného slabou domaci poptavkou a krizi v realitnim sektoru.

Méné se dafilo dluhopisovym fondim. LepSich vysledkli dosahovaly fondy rizikovéjSich dluhopist
S vys$$im vynosem a drzici vétsi expozici na vybrané evropské ekonomiky ¢i rozvijejici se zeme. Vyznamné
centralni banky jako FED ¢i ECB jiZ sice na poslednim zasedani podrzely bezpecné trokové sazby na
stavajicich Grovnich, proti zhodnocovani dluhopist jde vSak stale vyssi jadrova inflace ¢i silny pracovni
trh. Ty totiz napovidaji, ze se Urokové sazby nemusi snizovat takovym tempem, jak trhy pavodné
predikovaly, coz vykonnosti dluhopist spiSe pfitézuje.

,Vdalsim kvartdle bude zajimavé sledovat zverejiiovani vysledkii hospodareni jednotlivych akciovych
spolecnosti a predstihové ekonomické ukazatele konkrétnich regionu. Ty totiz mohou napovédet, zda se
bude realizovat tolik vyhlizeny scénar ekonomického zlepseni v druhém pololeti letosniho roku. V takovém
pripade by akciovy trh dostal znatelny impuls k ristu. Miizeme byt také svedky zmen investicnich preferenci
mezi jednotlivymi lokalnimi burzami. Globalni investori totiz mohou byt znepokojeni riziky koncentrace
velkych akciovych titulii na americkém trhu a radéji uprednostnit akcie na evropskych burzach, kde se
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nabizeji levnéjsi prilezitosti. Prelivy investic mohou nastat i mezi cinskymi a indickymi trhy. Pripadné
pokracovani dobrych vysledkii indickych spolecnosti a naopak setrvani stagnace Ciny mohou umochit odliv
investic pravé ve prospéch Indie. Pozitivni signaly 7 ¢inské ekonomiky mohou trend zvratit a nasmerovat
investice zpét do fondii cinskych akcii. Zlepsujici se spotiebitelska nalada zase miize ozivit fondy s vetsi
vahou ve spotrebitelském sektoru,“ dodavd Richard Bechnik, hlavni investicni a ekonomicky analytik
Swiss Life Select.

Vykonnost od za¢atku roku 2024 (v %) Vykonnost od za¢atku roku 2024 (v %)
1. | Schroder ISF US Large Cap A Acc USD 18,72 1. | Templeton Global Bond A (acc) CZK-H1 -4,50
2. | Franklin US Opportunities A (acc) USD 18,71 2. | CSOB Akciovy realitni —3,55
3. | Franklin Technology A (acc) EUR 18,17 3. | Schroder ISF China A A Acc USD -3,563
4. | BGF Euro-Markets A2 EUR 17,39 4. | Fidelity Funds — China Consumer A-ACC-USD —2,10

Schroder ISF European Smaller Companies A Acc
5. | Franklin Biotechnology Discovery A (acc) USD 17,28 5. | EUR -1,90

Vyvoj Indexu Ceského investora ClI750
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Zdroj: Index ¢eského investora CII750, Swiss Life Select a Refinitiv, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018

Index Ceského investora CII750 sestavuje Swiss Life Select na zdakladé 750 fondii, které jsou pro ceského
investora béiné dostupné. P¥i jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondii, ale i jejich vahy v celkovém
investi¢nim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index CII750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozZné §ifit pouze s oznacenim ,,Index ¢eského investora
CII750 spolecnosti Swiss Life Select* a uvedenim zdroje ,,www.cii750.cz* (v pfipad¢ internetovych médii s aktivnim proklikem
na www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za
ptipadnou skodu zptisobenou uzitim téchto informaci.
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Poznamky pro editory: Index ¢eského investora (CII750) sestavuji analytici spoleénosti Swiss Life Select na zaklad¢ dat
ziskanych prostrednictvim systémt Eikon a Lipper spole¢nosti Refinitiv za pouziti informaci ze 750 fond kolektivniho
investovani, které jsou pro Ceského investora na domacim trhu bézné¢ dostupné. Pii jeho vypoctu odbornici sleduji nejen
vynosnost fondi, ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuzivana data ze
&tvrtletnich zprav o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitdlovy trh CR (AKAT). Index je vypo¢itavan od
1. 1. 2018, kdy je jeho zakladni hodnota na 100.

www.cii750.cz

Swiss Life Select je predni finanéné-poradenskou spoleénosti v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby na
nejvyssi kvalitativni urovni. Je soucasti financni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele penzijnich a finanénich
feSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zamé&stnava piiblizné 8 600 osob
a zhruba 14 000 profesionalnich finan¢nich poradci. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz
zafazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spolecnosti obchodovanych na burzach ve
Svycarsku. Vice na: www.fcsls.cz.

Swiss Life Select a.s. zvetejiiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Hypoindex® a ctvrtletné Index ¢eského investora CII750.
Dale provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V ptipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes$ Milan K¥iz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz

Stranka (3 z 3)


http://www.fcsls.cz/
http://investujeme.cz/
http://hypoindex.cz/
mailto:miroslav.benes@benesgroup.cz
mailto:milan.kriz@benesgroup.cz

