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Tiskova zprava

Index ceského investora ClI750:
Akciové trhy smazaly ztraty, investofri prokazuji odolnost

Praha, 4. Ccervence 2025

Ve druhém ctvrtleti letoSniho roku dosahl primérny cesky investor v podilovych fondech zhodnoceni
1,23 %. Vyplyva to z Indexu ceského investora CII750, ktery sestavuje spolecnost Swiss Life Select.
Oproti predchozimu ctvrtleti vykonnost vzrostla, jelikoz se trhy postupné stabilizovaly po predchozi
nejistoté spojené s celni politikou Spojenych statti. Akciové fondy si béhem druhého kvartalu vedly
nejlépe v kvétnu, kdy zhodnotily o 5,01 %, avSak v €ervnu jiz zaznamenaly mirny pokles o 0,09 %.
Podobné i dluhopisové fondy vykazaly v kvétnu mirné zhodnoceni o 0,66 %, ale v cervnu opét klesly o
1,06 %.

,U akciovych fondi byl béhem druhého ctvrtleti patrny vyrazné vyssi pokles neZ u konzervativnéjsich
strategii, zdrovern ale dokdzaly rychleji navdzat na predchozi ristovou trajektorii. Tento dynamicky vyvoj
potvrzuje, Ze akciové investice zlstdvaji pro Ceské investory atraktivni volbou, zejména pro ty, kteri se
neboji kratkodobé volatility a usiluji o dosaZeni vyssiho zhodnoceni v delSim horizontu,” komentuje Petra
Hrdli¢ckova investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

V rdmci indexu ClI750 probéhla strategicka revize, ktera je jiz zohlednéna v aktudlnim vypoctu za druhé
Ctvrtleti 2025. Od spusténi indexu doslo k nékolika zménam. Nékteré fondy se sloudily, jiné zanikly a do
indexu byly zafazeny nové, coz prirozené odrazi dynamiku trhu. Cilem posledni revize bylo tyto zmény
zohlednit, zvysit vypovidaci hodnotu indexu a zajistit, aby jeSté |épe odrazel aktudlni trzni podminky
relevantni pro ¢eského investora. Na webovych strankach indexu (www.cii750.cz) je nyni k dispozici také

podrobnéjsi analyza sektorového slozeni fond(, diky které mohou investofi Iépe sledovat, které sektory
maji na index nejvétsi vliv. Dale je nové zarazen Zebticek deseti nejvykonnéjsich fondd, ktery prehledné
ukazuje, jaké fondy dosahly od zacatku roku nejvyssiho zhodnoceni v CZK. Umoznuje tak ziskat rychly

vvvvvv

,Nejvyssi vykonnosti v prvnim pololeti roku 2025 dosahly fondy zamérené na zlato a tézbu drahych kovd,
které profitovaly z rostouci poptavky po bezpecnych aktivech v prostredi pretrvavajici inflace a geopolitické
nejistoty. Viyrazné nadprumérné zhodnoceni zaznamenaly také fondy investujici na trzich stfedni a
vychodni Evropy, které téZily z oZiveni ekonomické aktivity v této oblasti. Tyto tematicky zamérené
strategie tak potvrdily svij potencidl poskytovat nadpriumeérné vynosy i v obdobich zvysené trzni volatility,
a pro investory predstavuji ddleZity ndstroj diverzifikace portfolia v prostredi nejistého
makroekonomického vyvoje,“ uvadi Petra Hrdlickova, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.
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Zatimco v prvnim Ctvrtleti dominovala vynosiim bezpecna aktiva v ¢ele se zlatem, ve druhém ctvrtleti 2025
se nejlépe vedlo fondim zamérenym na americky trh. Nejvyssiho zhodnoceni dosahly strategie s vyssi
expozici na technologicky sektor, ktery se po pfedchozi korekci rychle stabilizoval a vratil k historickym
maximim, coZ vyrazné podpofilo jejich vykonnost. Solidni vysledky vykazaly také fondy investujici do
evropskych trhi, které naddle tézi z pfiznivého nastaveni ménové a fiskalni politiky a zvySeného zdjmu
investor( o regionalni diverzifikaci.

,Fondy zamérené na cinské akcie ve druhém Ctvrtleti zaostaly, coZ bylo zplsobeno kombinaci
pfetrvdvajicich requlatornich zdsahu, nizké divéry investori a slabsiho domdciho ristu. Cinskd ekonomika
celi pokracujicim problémim v realitnim sektoru, utlumené spotrebitelské poptdvce a geopolitickému
napéti zejména ve vztahu k USA, které pretrvavad i pres nékolik na prvni pohled pozitivnich diplomatickych
jednani. Z pohledu sektoru se pod tlak dostal farmaceuticky segment, ktery zaznamenal slabsi vykonnost
v disledku obav z planovanych regulatornich zmén vyplyvajicich z ndvrhi tzv. ,,One Big Beautiful Bill“. Ten
mimo jiné predpoklddd omezeni vydaji na zdravotni péci, skrty v programu Medicaid, regulaci cen léCiv a
zprisnéni podminek pro Medicare, coZ investofi negativné promitli do cen akcii farmaceutickych firem a
zdravotnich pojistoven,“ uvadi Simon Schloff, hlavni investiéni analytik Swiss Life Select.

Druhé ctvrtleti letosSniho roku znovu ukazalo, Ze klicovym tématem pro trhy budou politické udalosti a
geopolitika. Zatimco napéti spojené s celni politikou Donalda Trumpa se ¢astecné uklidnilo a investofi si
na jeho rétoriku postupné zvykli, prezident pokracoval v razantnich krocich na mezindrodni scéné.
Strategicky utok Spojenych statl na irdnska nukledrni zatizeni demonstroval jeho nekompromisni ptistup
v zahranicni politice, pficemz prekvapivé klidna reakce trhi potvrdila rostouci odolnost investor( vici
geopolitickym udalostem. Celkové se cCtvrtleti neslo ve znameni konsolidace a rlstu, kdy akciové trhy
umazaly ¢ast predchozich ztrat a v radé pripadd pokracovaly v posilovani.

,Na pocdtku kvartdlu vsak investory znejistila Trumpova vystoupeni béhem tzv. Liberation Day, kdy
prezentoval ndvrhy nové viny reciprocnich cel, a to i vii¢i zemim s margindlnim obchodnim vyznamem. Trhy
ale postupné zacaly jeho agresivni vyjadreni vnimat spise jako vyjedndvaci taktiku neZ jako skutecnou
hrozbu. Mezi investory se dokonce rozsifila ironickd zkratka TACO (Trump Always Chickens Out), kterd
odkazuje na prezidentovu tendenci ustupovat, pokud jeho kroky vyvolaji negativni reakci trhi. ZlepsSeni
sentimentu béhem Ctvrtleti podpofily signdly, Ze konecnd podoba celnich opatreni nebude tak prisnd, jak
se plivodné ocekdvalo. Zvysenou pozornost investort si ziskalo také téma amerického statniho dluhu, ktery
kvali pokracujicimu rdstu vyustil ve sniZeni ratingu ze strany agentury Moody’s. Tento vyvoj podtrhuje
rizika spojend s fiskdlni politikou a planovanym masivnim rozpoctovym balickem administrativy, ktery by
ddle prohloubil deficit,“ upozorfiuje Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik Swiss Life Select.

Centralni banky, zejména americky Fed, zUstaly v centru pozornosti investor(. Slabnouci hospodarsky
rast, pretrvdvajici nejistota ohledné obchodni politiky a smiSené signaly z trhu prace komplikovaly
rozhodovani ménovych autorit. BEéhem druhého ctvrtleti doslo k opakovanym revizim odhadd vyvoje
urokovych sazeb analytiky, coZz odrazi nejasnost aktualniho ekonomického prostiedi. Ackoli Fed
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zdlraznuje, Ze bude své kroky odvozovat od aktualnich dat, rostouci politicky tlak mUZe urychlit pfipadné
uvolnéni ménové politiky v druhé poloviné roku.

,Geopolitické napéti zustalo ve druhém Ctvrtleti vyrazné zejména v souvislosti s konfliktem mezi Izraelem
a Irdnem. Aktivni zapojeni Spojenych stdtd, které provedly cileny tder na nukledrni zafizeni v Irdnu,
vyvolalo rust cen ropy, kterd krdtkodobé posilila o nékolik procent. Obavy z sirsiho konfliktu se vsak
nenaplnily a cena ropy se ndsledné stabilizovala kolem urovné 65 dolari za barel. Navzdory zvysené
geopolitické nervozité si financni trhy zachovaly svou strukturdlni stabilitu a hlavni akciové indexy se i pres
fadu rizik udrZely pobliZ historickych maxim, v nékterych pfipadech je dokonce prekonaly. Tento vyvoj
potvrzuje ochotu investoru drZet rizikova aktiva i pres zvysené valuace a pokracujici globdlini nejistotu,”
uzavira Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik Swiss Life Select.

Vykonnost fondti podle Indexu ceského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost v prvnim pololeti 2025 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost v prvnim pololeti 2025 (v CZK %)
1. ] Franklin Gold and Precious Metals 58,77 1. |HSBC GIF Turkey Equity -20,30
2. | Schroder ISF Global Gold 37,05 2. | Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity -18,72
3.] CPR Invest - Global Gold Mines 30,84 3. | Franklin Biotechnology Discovery -17,60
4. | BGF World Gold 29,90 4. | Fidelity Funds - Global Healthcare -15,96
5. ] Generali Emerging Europe 26,20 5. | Allianz US Short Duration -15,91

Vyvoj Indexu ceského investora Cl1750
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Zdroj: Index ceského investora Cl1750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018
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Index ceského investora ClI750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fond(i, které jsou pro c¢eského

investora bézné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondi, ale i jejich vahy v celkovém
investi¢nim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index ClI750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora CII750
spolecnosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v ptipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovidd za
pFipadnou $kodu zplGsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostfednictvim systéma Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za poufZiti informaci ze 750 fondu kolektivniho investovani,
které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivana data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypoditavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho
zakladni hodnota na 100.

WWwWw.cii750.cz

Swiss Life Select je predni finanénéporadenskou spolenosti v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvyssi
kvality. Je soucasti §vycarské finan¢ni skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele finan¢nich feSeni v Evropé€ s tradici jiz vice nez 165 let.
Skupina spravuje aktiva v hodnoté vice jak 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finan¢nimi konzultanty a stara se

o finance vice nez 4 miliont klientd. Akcie spole¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatazeny do hlavniho
indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na: www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ¢eského investora CII750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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