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Tiskova zprava

Index ceského investora CII750:

Za pul roku vzrostl 0 8,72 % a prekonal lorisky vysledek. Uméla
inteligence vystridala komodity v Cele trhu

Praha 16. Cervence 2026 - Prvni pololeti pfineslo vyraznou proménu investi¢nich vitéza. Zatimco na zaéatku
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technologie, polovodiée a regiony spojené s vyrobou ¢&ipu. Index éeského investora Cl1750 diky tomu za prvnich
Sest mésicti roku vzrostl 0 8,72 %.

Index Ceského investora ClI750, ktery sestavuje Swiss Life Select, vykdzal ve druhém ctvrtleti 2026 solidni
zhodnoceni 7,24 %. Za prvni pololeti tak vzrostl 0 8,72 % a pfekonal vysledek za rok 2025, kdy pfidal 7,37 %. Pololetni

Vv

,Druhy kvartdl ndzorné ukdzal, Ze akcie a dluhopisy nemuseji ve stejném obdobi fungovat stejné. Zatimco
dluhopisovda sloZka Indexu ¢eského investora ClI750 prinesla jen mirny vynos, akciovad ¢dst rostla podstatné
rychleji. Dluhopisy brzdily obavy z inflace a vyssSich urokovych sazeb. Ty navic zesilovala geopoliticka
nejistota. Akciim naopak pomdhaly velmi dobré vysledky firem a silny pfibéh umélé inteligence, predevsim
u technologickych a polovodicovych spolecnosti. Pro béZného investora je to praktickd ukdzka, proc se
nespoléhat jen na jednu cdst trhu. Dobre sloZené portfolio muiZe tézZit z toho, Ze kaZda investice reaguje na
stejnou situaci jinak, “ komentuje Simon Schloff, hlavni investiéni analytik Swiss Life Select.

Cl1750 sleduje stovky fondti

Index Ceského investora ClI750, ktery sestavuje spolec¢nost Swiss Life Select, neukazuje pouze nékolik
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sestaven na zakladé 750 podilovych fondl dostupnych na ¢eském trhu a je vazen podle jejich velikosti.
Akciové a smiSené fondy tvori 78 % indexu, zbyvajicich 22 % pripada na dluhopisové fondy a fondy
penézniho trhu.
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Pravé Siroka diverzifikace je nejvétsi pfednosti indexu. Zatimco jednotlivé fondy mohou v kratkém obdobi
vyrazné rlist nebo klesat v zavislosti na vyvoji jednoho sektoru &i investi¢niho tématu, ClI750 diky stovkam
fondl tyto extrémy prirozené vyhlazuje. Poddava tak reprezentativni obraz vyvoje investicnich prileZitosti
dostupnych ¢eskému investorovi, nikoli vysledek nékolika vyjimecné uspésnych ¢&i naopak neuspésnych
strategii.

Sazby znovu zménily hru

»Vyvoj v uplynulych trech mésicich ukdzal, jak rychle se mdiZe zménit pohled investori na
makroekonomické prostredi i jejich olekdvdni ohledné dalsiho sméfovdni ménové politiky centrdlnich
bank. Zatimco v prvnim Ctvrtleti se na trzich spekulovalo predevsim o sniZzovdni urokovych sazeb, druhé
otevrelo diskusi, zda nebude kvdli inflacnim rizikim naopak nutné ménovou politiku utahovat. Vyznamnym
momentem bylo také prvni vystoupeni nového guvernéra americké centrdini banky. Naznacilo odlisny
pohled na fizeni ménové politiky, neZ na jaky byli investofi v pfedchozich letech zvykli. Trhy jeho rétoriku
vyhodnotily jako spise jestrabi, coZ prispélo k prehodnoceni ocekdvdni ohledné budouciho vyvoje
urokovych sazeb. Dalsi sméfovdni ménoveé politiky a reakce centrdlnich bank na inflaci i geopolitickd rizika
ovliviiovat smérovani financnich trhid,“ upozoriiuje Tom Kaderdbek, vedouci produktového oddéleni Swiss
Life Select.

Komodity pfisly o naskok

Druhé ctvrtleti potvrdilo, jak rychle se mohou na financnich trzich zménit podminky i nalada investora.
Zatimco v prvnim kvartalu patfily k nejuspésnéjsim fondy zamérené na energetiku, komodity a drahé kovy,
o nékolik mésicl pozdéji se vyvoj vyrazné obratil. S postupnym zmirfiovanim geopolitického napéti na
Blizkém vychodé zacaly ceny ropy i drahych kovi korigovat pfedchozi zisky a kapitdl se vracel do
rizikovéjSich aktiv. Mezi nejslabsi fondy druhého kvartalu se tak zaradily pravé ty, které jesté nedavno
patfily k vitézlm.

,Komoditni fondy ve druhém Cctvrtleti ndzorné ukdzaly, Ze ani velmi silny rust nebyva trvaly. Soucdsti
disciplinovaného investovdni je pfitom také prubéZiné rozhodovdni o realizaci dosaZenych ziska.
Investoriim tak znovu pfipomnély dvé zdkladni poucky — nepodléhat chamtivosti a nenechat se strhnout
obavou z promeskani dalsiho ristu (FOMO). Prikladem mdZe byt fond Franklin Gold and Precious Metals,
ktery po mimorddné tspésném roce 2025 ve druhém Ctvrtleti ¢dst predchozich zisk( korigoval. Znovu se
tak ukazuje, Ze nejtézsi casti investovdni casto neni spravné nakoupit, ale véas rozpoznat okam?Zik, kdy je
vhodné c&dst dosaZenych ziski realizovat. Pravé disciplina pfi sprdavé portfolia byvd v dlouhém obdobi

Stranka (2 z 6)



/&7|:-”. N Sektno SwissLife %(-"

I U | INVESTORA

vvvvvv

Swiss Life Select.

Nejvetsi ztratu ve druhém cCtvrtleti zaznamenal fond CPR Invest — Global Gold Mines A USD Acc, ktery v
korunovém vyjadreni oslabil 0 17,1 %. Investice ve vysi 50 000 K¢ by tak béhem pouhych tfi mésicu klesla
priblizné na 41 450 K¢. Tento vyvoj ndazorné ukazuje, jak rychle se mlze ndlada na trzich zménit a proc¢ ani
vyrazné zisky z predchozich obdobi nezarucuji jejich pokracovani.

Al ovladla prvni pololeti

Vitézi druhého ctvrtleti se staly fondy Uzce spojené s nejvyznamné;jsim investi¢nim tématem soucasnosti
— rozvojem umeélé inteligence. Fondy zamérené na technologické spolecnosti, polovodicovy pramysl ¢i
asijské regiony, kde se soustreduje svétova vyroba Cipl, patfily k tahounlim nejen uplynulych tfi mésicu,
ale i celého prvniho pololeti. Investor, ktery mél v portfoliu technologické spole¢nosti nebo regiondlné
zamérené fondy investujici predeviim na Tchaj-wanu, v Jizni Koreji ¢i Cing, béhem prvnich $esti mésicl
letosniho roku prakticky nemohl Slapnout vedle.

Absolutnim vitézem druhého ¢tvrtleti se stal fond Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc USD, ktery
investorlim v korunovém vyjadreni pfipsal mimoradnych 62,5 %. Od za¢atku roku jeho vykonnost dosdhla
jiz 92,9 %. Pro predstavu: investice 50 000 K¢ uskutecnénd na zacatku roku by méla na konci ¢ervna
hodnotu pfiblizné 96 450 K¢, a to bez zohlednéni dafiovych povinnosti a za predpokladu realizace investice
na konci obdobi.

»Vysledky uplynulého Ctvrtleti jasné potvrzuji, Ze hlavnim investicnim tématem letosniho roku zistdvad
umélad inteligence. Nejde pritom pouze o samotné technologické spolecnosti. Velmi dobre si vedly také
regiony, které z tohoto megatrendu dlouhodobé tézi, zejména Tchaj-wan a JiZni Korea jako svétovd centra
vyroby polovodicu. Kdo mél v portfoliu technologické spolecnosti nebo fondy zamérené prdavé na tyto
regiony, patfil v prvnim pololeti mezi jednoznacné vitéze,” tika Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik
Swiss Life Select.
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technologie nebo investuji prevainé v regionech, kde sidli nejvyznamnéjsi vyrobci polovodic¢l a
technologickych komponenta. Spolecnosti jako TSMC, SK hynix nebo Samsung Electronics dnes tvofi pater
celého ekosystému umélé inteligence. Bez jejich produkce by souéasna vina investic do Al nebyla mozna.

Za rUstem technologickych fondU stoji predevSim pokracujici masivni investice nejvétsSich svétovych
technologickych spole¢nosti do datovych center, cloudové infrastruktury, vyroby Cipl a energetickych
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zdroju nezbytnych pro provoz vypocetné naro¢nych modeld umélé inteligence. Firmy jako Microsoft,
Alphabet, Amazon, Meta nebo NVIDIA vynakladaji rekordni objemy kapitdlu a trh zatim véri, Ze se tyto
investice v dalSich letech promitnou do vyrazného rustu jejich ziskovosti. Uméla inteligence, cloudové
sluzby a polovodice proto podle naseho nazoru zlistavaji jednim z nejvyznamnéjsich dlouhodobych
investi¢nich témat soucasnosti.

Technologie pod tlakem ocekavani

Zavér druhého Cctvrtleti zaroven odkryl i odvracenou stranu technologické euforie. Akcie nékterych
nejvétsich vyrobcl CipQ, zejména jihokorejskych spolecnosti SK hynix a Samsung Electronics, zaznamenaly
béhem nékolika obchodnich dnl vyrazné cenové vykyvy. Trhy tak pfipomnély, jak vysoko jsou dnes
nastavena ocekdvani investor( a jak citlivé reaguji i na drobné zmény ndlady.

,Technologické spolecnosti dnes stoji pred mimordadné vysokou latkou. Investorim uZ nestaci dobré
hospoddrské vysledky. Vzhledem k sou¢asnému ocenéni technologickych firem investofi ocekavaji vysledky
vyrazné nad odhady a velmi optimistické vyhledy pro dalsi Ctvrtleti. Nadchdzejici vysledkovd sezona proto
ukdze, zda soucasné ocenéni technologickych firem odpovidd jejich skutecnému potencidlu. Vedle dalsiho
trhi ve druhé poloviné roku,” komentuje Tom Kaderabek, vedouci produktového oddéleni Swiss Life
Select.

Diverzifikace zGstava zakladem

Uplynulé tti mésice potvrdily, Ze finan¢ni trhy dnes urcuje soubéh nékolika faktor(. Vedle pokracujiciho
optimismu spojeného s umélou inteligenci se do popredi znovu dostavaji geopoliticka rizika, ménova
politika centralnich bank i ocekavani dalsiho vyvoje firemnich zisk(l. V takovém prosttedi se mohou lidfi
trhu ménit béhem nékolika tydnl a rozdily mezi jednotlivymi investi¢nimi strategiemi zlstavaji
mimoradné vyrazné.

,Prvni pololeti letosniho roku investorim znovu pripomnélo, Ze pfi dlouhodobém investovdni nerozhoduje
spravny odhad jediného sektoru nebo investicniho tématu. V prvnim Ctvrtleti dominovaly komodity a
energetika, ve druhém prevzaly pomysinou Stafetu technologie a uméla inteligence. Prdvé proto
povazZujeme Sirokou diverzifikaci za nejucinnéjsi zpusob, jak podobné zmény triniho sentimentu ustdt.
Zdkladem uspésného investovdni je dobrfe nastavend strategie, kterd dokdZe obstdt v riznych trZnich
scéndrich, nikoli hleddni aktudlinich vitézi,” uzavird Simon Schloff, hlavni investiéni analytik Swiss Life
Select.
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Vykonnost fondl podle Indexu ¢eského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost v 2Q roku 2026 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost v 2Q roku 2026 (v CZK %)
1. | Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc USD 62,5 1. | CPR Invest - Global Gold Mines A USD Acc -17,1
Fidelity Funds - Asian Special Sits A-ACC- Franklin Gold and Precious Metals A (acc)
2. 47,9 2. -15,5
UsSD UsSD
3. | Franklin Technology Fund A acc USD 42,5 3. | BGF World Gold A2 USD -15,1
4. | Templeton Asian Growth A (acc) USD 36,1 4. | Schroder ISF Global Energy A Acc USD -11,2
5. ] Allianz Global Artificial Intelligence AT (USD) 36,0 5. | Fidelity Funds - China Focus A-USD -10,4

Vyvoj Indexu ¢eského investora ClI750
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zdkladu k 1. 1. 2018
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Index ceského investora ClI750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fond(i, které jsou pro c¢eského
investora bézné dostupné. Pri jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondu, ale i jejich vahy v celkovém
investi¢nim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora ClI750
spolecnosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v pfipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za
pripadnou Skodu zplisobenou uzitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostrednictvim systém Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za pouZiti informaci ze 750 fond( kolektivniho investovani,
které jsou pro ceského investora na domdacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivdna data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vyddva Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypocitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho
zakladni hodnota na 100.

WWwWWw.cii750.cz

Swiss Life Select je piedni finanén&poradenska spoleénost v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvy3si kvality.
Je soucasti $vycarské finan¢ni skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele finan¢nich feseni v Evropé s tradici jiz vice nez 165 let. Skupina
spravuje aktiva v hodnoté vice nez 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finanénimi konzultanty a stara se o finance vice
nez 4 miliont klientd. Akcie spole¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatazeny do hlavniho indexu SLI
(Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spoleénosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ¢eského investora CII750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pfipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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