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Tiskova zprava

Index ceského investora ClI750:
Akciové trhy rostou i pres narulstajici nejistotu

Praha 13. fijna 2025

Ve tietim ctvrtleti letosniho roku dosahl priimérny cesky investor v podilovych fondech zhodnoceni
3,61 %. Od zacatku roku je vykonnost jeho portfolia 1,58 % a to zejména kvuli korekci, ktera pfisla
v dubnu tohoto roku. Vyplyva to z Indexu ceského investora ClI750, ktery sestavuje spolecnost Swiss
Life Select. Vykonnost navazala na predchozi ctvrtleti a nadale rostla, jelikoz trhy pokracovaly
v nastoleném trendu podporfeném holubicim ténem amerického Fedu, ocekdavanim postupného
sniZzovani sazeb a silnou vysledkovou sezonou, ktera potvrdila odolnost firemnich ziskd. K pozitivnimu
sentimentu prispélo i zklidnéni obchodnich napéti.

Akciové fondy prekonaly sezonni ocekavani, dluhopisové ztracely

Akciové fondy si béhem tretiho kvartalu vedly nejlépe v ¢ervenci, kdy zhodnotily o 2,72 %. Nasledujici
mésice byly podobné pfiznivé z pohledu vykonnosti, coz vyvratilo tradi¢ni sezonni trend, podle kterého
byva zati pro akciové trhy historicky nejslabsim obdobim. Naopak dluhopisové fondy zazily slabsi kvartal
a po Cervencovém zhodnoceni o 0,67 % nasledovaly dva ztratové mésice, které vymazaly témér celou
cervencovou vykonnost.

,Béhem tretiho Ctvrtleti pokracovaly akciové trhy v ristovém trendu a uspésné navdzaly na predchozi
pozitivni trajektorii. Dynamické strategie i tentokrdt vyrazné prekonaly ty konzervativnéjsi, coZ potvrzuje
jejich schopnost tézit z optimismu na trzich, a to i navzdory smisené geopolitické a makroekonomické
situaci. Akciové investice tak pro Ceské investory zlstdavaji atraktivni volbou. Zejména pro investory, kteri
usiluji o dlouhodobé vyssi zhodnoceni a nenechaji se znervdznit krdatkodobou volatilitou,” komentuje
Simon Schloff, hlavni investiéni analytik Swiss Life Select.

Zlato posililo diky slabsimu dolaru i tlaku na Fed

Na solidni vykonnost z predchoziho Ctvrtleti navazaly fondy zamérené na zlato a tézbu drahych kova. Ty
tézily pfedevsim z pokracujici poptavky po bezpeénych aktivech v prostfedi zvysené nejistoty a rostouciho
napéti mezi politickou a ménovou autoritou ve Spojenych statech. Tlak prezidenta Donalda Trumpa na
guvernéra americké centralni banky Jerome Powella znovu otevrel otdzku nezavislosti Fedu, cozZ investofi
vnimali jako rizikovy faktor pro americky dolar a zaroven impuls k ristu zajmu o zlato.

,Zarijovda makroekonomickd data spolecné s rozhodnutim Fedu o sniZeni zdkladni urokové sazby tento
trend ddle posilila a odstranila posledni prekazku pro pokracujici rust ceny zlata. Soucasny rist zlata je do
znacné miry podporen také strukturdini poptdvkou ze strany centrdlnich bank, které pokracuji v akumulaci
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rezerv v ramci diverzifikace. Tento trend v kombinaci se slabsim dolarem, uvolfiovanim ménové politiky a
pretrvdvajicim geopolitickym napétim zvysuje i naddle atraktivitu zlata jako strategického aktiva a
stabilniho pilite investi¢nich portfolii,” uvadi Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik Swiss Life Select.

vvvvv

Po silném druhém ctvrtleti, kdy investofi upfednostnovali rizikovéjsi strategie s expozici na americky trh,
se treti kvartdl nesl ve znameni ndvratu k bezpecnym aktiviim v ele se zlatem. Zatimco ve druhém ctvrtleti
cena zlata spiSe konsolidovala a investori vyckdvali na dalSi makroekonomicka data, kroky centrdlnich
bank a vyjadfeni Donalda Trumpa k tarifni politice, tfeti Ctvrtleti pfineslo novy impuls a znovuobnoveny
zdjem o zlato, jehoZz vykonnost prekonala i vysledky z prvniho ctvrtleti. Z regiondlniho pohledu se nadale
dafilo fondim investujicim na evropskych trzich, které profituji ze stale atraktivniho ocenéni fady tituld,
predevsim ve stfedni a vychodni Evropé. Pozitivni vliv ma rovnéz stale zvySeny zdjem investorl o Sirsi
regionadlni diverzifikaci.

, Treti Ctvrtleti bylo narocné zejména pro fondy zamérené na Indii. Vysoké valuace po predchozich ristech
a neustdld eskalace celnich tarifi ze strany USA a Donalda Trumpa, aplikovanych zejména kviili indickému
dovozu ruské ropy, oslabily investicni ndladu v regionu, coZ se negativné projevilo ve vykonnosti
jednotlivych fondi. Naopak Cina z diskusi o tarifni politice po predchozim negativnim &tvrtleti koneéné
profitovala. Uvolnéni exportnich licenci na Al Cipy a obnoveni strategickych kontrakti s americkymi
technologickymi spole¢nostmi, jako jsou Nvidia a AMD, prinesly oZiveni zejména v technologickém sektoru.
Kombinace atraktivnich valuaci, pfilivu nového kapitdlu a politické podpory tak podporila pozitivni
vykonnost cinskych akcii béhem tretiho ¢tvrtleti,” uvadi Simon Schloff, hlavni investiéni analytik Swiss Life
Select.

Trumpova politika a obchodni vztahy hybou svétovymi trhy

Treti Ctvrtleti potvrdilo, Ze politickd rozhodnuti a rétorika prezidenta Donalda Trumpa zlstavaji jednim z
klicovych faktorG ovliviujicich vyvoj na financnich trzich. Investofi zaroven bedlivé sledovali vyvoj
amerického trhu prace, ktery zadal vykazovat znamky ochlazeni. Tento trend potvrdil i $éf Fedu Jerome
Powell na tradi¢nim srpnovém setkani centrdlnich bankéfl v Jackson Hole, kde svym umirnénym,
holubi¢im ténem podpofil pozitivni ndladu a rist akciovych trha.

Na trzich vSak naddle rezonuji obavy z rostouciho fiskalniho deficitu Spojenych statli a zvysSujiciho se tempa
zadluZeni, které pfispiva k oslabovani amerického dolaru, coZ z pohledu korunového investora snizuje
vykonnost dolarovych aktiv. Hlavnim tahounem akciového ristu zlstal technologicky sektor, jenz i diky
silné vysledkové sezoné nadale podporoval investorsky optimismus. Do budoucna vsak bude kli¢ové, zda
spolecnosti dokazou efektivné monetizovat své rozsahlé investice do umélé inteligence. Jakykoli ndznak
zpomaleni, omezeni kapitdlovych vydaja Ci nizsi nez ocekavany prinos Al fesSeni do ziskovosti firem by
mohl spustit fazi korekce na akciovych trzich.
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,Geopolitické vyjedndvdni Donalda Trumpa zlstalo i béhem tretiho Ctvrtleti klicovym hybatelem trhd.
Postupné se formujici dohoda o novém nastaveni obchodnich vztah( mezi Spojenymi stdty a Evropskou
unii prinesla zacdtkem ctvrtleti investorim ulevu, kdyZ byla potvrzena konecnd vyse cel na trovni 15 %.
Tato jasnéjsi struktura obchodni politiky pomohla zmirnit napéti a stabilizovat sentiment na trzich.
Zajimavé vsak bylo sledovat, jak se stdle vice propojuje svét politiky, médii a kapitdlovych trhi. Donald
Trump i naddle vyuZival socidlni sité jako jeden z hlavnich komunikacnich kandli pro oznamovdni
ekonomickych i politickych krokd. Pribéh Ctvrtleti prinesl i ocekdvané setkani Donalda Trumpa s ruskym
prezidentem Vladimirem Putinem, od kterého si trhy slibovaly prilom v otdzce Ukrajiny, avsak jedndni
skoncilo bez hmatatelnéjsich vysledkd. Dalsim neobvyklym momentem, ktery vzbudil pozornost investord,
bylo odvoldni vedouci predstavitelky amerického statistického uradu po zverejnéni rozsahlé revize dat z
trhu prdce. Tento krok byl mimo jiné investory vnimdn jako neprimy signdl smérem k Fedu i k Jerome
Powellovi. Psychologicky ndtlak Bilého domu na centrdini banku v prubéhu tretiho Ctvrtleti ddle silil, coZ se
vyznamné podepsalo zejména na americkém dolaru,“ upozorfiuje Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik
Swiss Life Select.

Trhy zlstavaji stabilni navzdory geopolitické nejistoté

Centralni banky, predevsim americky Fed, zUstaly i ve tfetim Ctvrtleti v centru pozornosti investora.
Dynamika ménové politiky se v prlbéhu kvartalu opakované ménila a s ni i pomér mezi jestfdbimi a
holubi¢imi hlasy v ramci rozhodovaciho procesu Fedu. Pozornost trhd se tentokrat nesoustredila pouze
na samotnou vysi zakladni urokové sazby, ale i na komunikaci jednotlivych pfedstavitel(i centrdlni banky,
ktera mohla byt ¢astec¢né ovlivnéna i bliZici se zménou pozice guvernéra. Ve druhé poloviné ctvrtleti se
vSak do rozhodovani propsala ekonomicka realita. Slabsi data z amerického trhu prace a znamky
ochlazovani rastu nakonec primély i guvernéra Jerome Powella hlasovat k prvnimu snizeni zakladni sazby
jiz v zari. Pretrvavajici nejistota ohledné obchodni politiky a rozpoctové rovnovahy dal komplikuje
rozhodovani o monetarni politice, avsak trini konsenzus aktualné predpoklada jesté dvé dalsi snizeni
sazeb do konce letoSniho roku.

»Navzdory zvysené geopolitické aktivité a opakovanym zdsahiim do obchodnich vztah( zistaly finanéni
trhy ve tretim Ctvrtleti pozoruhodné stabilni. Optimisticky pohled investort neprerusila ani stdle nekoncici
vdlka na Ukrajiné. Snizeni sazeb americkym Fedem, slabnouci dolar i silnd vysledkovd sezona pomohly
udrZet pozitivni sentiment investort a podpofily ochotu nést riziko a drZet rizikovd aktiva i pres zvysené
valuace a pokracujici nejistotu. | diky tomu se trhiim darilo vytvdret novd historickd maxima, kterd
v mnoha pfipadech béhem Ctvrtleti dokonce nékolikrdt pfekonaly, “ uzavira Simon Schloff, hlavni investiéni
analytik Swiss Life Select.

Revize metodiky indexu CII750 zvySuje jeho presnost

V ramci indexu CII750 probéhla mezi prvnim a druhym ctvrtletim strategicka revize, ktera je stejné jako v
predchozim vypoctu za druhé Ctvrtleti zohlednéna i v této kvartalni zpravé. Nova metodika citlivéji odrazi
aktudlni dynamiku trhu, s niZ souviseji zmény na urovni jednotlivych fondu, kdy nékteré zanikly, jiné se
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sloucily a dalsi byly zaloZeny. Cilem revize bylo zvysit vypovidaci schopnost indexu a zajistit, aby jesté
presnéji odrazel soucasné trzni podminky relevantni pro ¢eského investora. Na webovych strankach
indexu (www.cii750.cz) je k dispozici také podrobnéjsi analyza sektorového slozeni fond(, ktera
investorim umoznuje lépe sledovat, které segmenty maji na vykonnost indexu nejvétsi vliv. Soucasti je
rovnéz zebfticek deseti nejvykonnéjsich fondu, jenZz pfehledné ukazuje, které strategie dosahly od zacatku
roku nejvyssiho zhodnoceni v CZK. Je tfeba pfipomenout, Ze index vyjadfuje vykonnost pro korunového
investora a obsahuje nékolik tfid jednotlivych fond(, a to i z hlediska ménového, coZ se do konecné
vykonnosti m(iZe silné promitnout. Zasadni vliv na vykonnost v poslednim roce mlze mit u mnoha fond(
napriklad slabnouci dolar a ménové nezajisténé fondy na tomto pohybu v roce 2025 vyznamné ztracely.
Podobné faktory je nutné pfi interpretaci tabulek brat vidy v Uvahu.

Vykonnost fondti podle Indexu ceského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost v od zacatku roku 2025 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost od zacatku roku 2025 (v CZK %)
1. | Franklin Gold and Precious Metals 125,3 1. |HSBC GIF Turkey Equity -21,8
2. | Schroder ISF Global Gold 104,7 2. | abrdn SICAV | — Indian Equity -21,0
3. ] CPR Invest — Global Gold Mines 87,9 3. | Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity -19,0
4. | BGF World Gold 84,2 4. | JPM India -18,6
5.] Generali Fond Zlaty 46,5 5. | Fidelity Funds — Global Healthcare -17,5

Vyvoj Indexu ¢eského investora ClI750
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018

Index ceského investora ClI750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fond(i, které jsou pro c¢eského
investora bézné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondii, ale i jejich vahy v celkovém
investi¢nim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index ClI750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora CII750
spolecnosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v ptipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovidd za
pFipadnou $kodu zplGsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostifednictvim systéma Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za poufZiti informaci ze 750 fondu kolektivniho investovani,

vy v

které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuzivana data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypoéitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho
zakladni hodnota na 100.

WWwWWw.cii750.cz

Swiss Life Select je pedni finanén&poradenské spole¢nost v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvy3ssi kvality.
Je soucasti Svycarské finanéni skupiny Swiss Life, piedniho poskytovatele finan¢nich feseni v Evropé s tradici jiz vice nez 165 let. Skupina
spravuje aktiva v hodnoté vice nez 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finan¢nimi konzultanty a stara se

o finance vice nez 4 miliond klientd. Akcie spole¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatazeny do hlavniho
indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na: www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ¢eského investora CII750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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