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Tiskova zprava

Index ceského investora ClI750:
Akcie ustaly rist sazeb i drahou ropu. Cesky investor je letos
v plusu 9,22 %

Praha 12. fijna 2026 — Treti ¢tvrtleti ukazalo, jak rychle se mohou na trzich ménit vitézové. Index ceského
investora Cl1750 od Swiss Life Select vzrostl 0 0,73 % a od zacatku roku 0 9,22 %. Akcie navzdory valce, drahé
ropé a rhstu sazeb pfidaly, zatimco dluhopisy ztratily. Na ¢elo ZebFi¢ku se po jarnich propadech vratily fondy
zaméfené na zlato a téZare drahych kovt, zatimco poradi od zaéatku roku dal dominuji technologie a Asie.

,Vdlka na Blizkém vychodé, ropa nad 100 dolary, rostouci urokové sazby a vynosy dlouhodobych americkych
dluhopisti na nejvyssich trovnich za vice neZ dvé desetileti. Pfesto akciové trhy béhem léta odolaly a z pohledu
Ceského investora zlstdva letosni rok vyrazné ziskovy. Index ¢eského investora ClI1750, ktery sestavuje Swiss Life
Select, béhem tretiho Ctvrtleti vzrostl 0 0,73 % a od zaddtku roku jiz 0 9,22 %, uved| Simon Schloff, hlavni
investi¢ni analytik Swiss Life Select.

Po mimordadné silném druhém ctvrtleti, kdy Index ceského investora ClI750 vzrostl o 7,24 %, pfiSlo vyrazné
klidnéjsi obdobi. Pod povrchem se ale odehraval jeden z nejzajimavéjsich soubojl poslednich let. Proti akciovym
trhdm staly prakticky vsechny faktory, kterych se investofi obvykle obavaji — valka, drahé energie, inflace, rostouci
sazby i vynosy statnich dluhopis(i. Na druhé strané vsak zlstdvaly prekvapivé silné ekonomiky, a predevsim velmi
dobré hospodarské vysledky firem.

Vysledek? Akciova ¢ast Indexu ceského investora ClI750 ve tfetim Ctvrtleti pridala 1,39 % a od zacatku roku
vzrostla 0 9,39 %. Dluhopisova slozka naopak béhem stejného obdobi odepsala 0,15 % a od zacatku roku pridava
pouze 0,44 %.

,Kdybychom investoriim na zacdtku cervence rekli, Ze béhem ndsledujicich tfi mésici uvidime dalsi eskalaci vdlky,
ropu nad 100 dolary, zvyseni sazeb centrdlnich bank a vynos tricetiletého amerického dluhopisu nad 5,5 %, asi
mdlokdo by ocekaval, Ze akcie kvartdl prakticky bez problému ustoji. Pfesné to se ale stalo. Akciové trhy dnes drZi
pfedevsim velmi dobrd kondice firem a pokracujici riist jejich ziskd,“ komentuje Simon Schloff, hlavni investiéni
analytik Swiss Life Select.

Cll750 sleduje stovky fond

Index ceského investora ClI750, ktery sestavuje spolecnost Swiss Life Select, neukazuje pouze nékolik
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na zakladé 750 podilovych fondl dostupnych na ¢eském trhu a je vaZzen podle jejich velikosti. Akciové a smisené
fondy tvofi 78 % indexu, zbyvajicich 22 % ptipada na dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu.

Praveé Siroka diverzifikace je nejvétsi prednosti indexu. Zatimco jednotlivé fondy mohou v kratkém obdobi vyrazné
rast nebo klesat v zavislosti na vyvoji jednoho sektoru i investi¢niho tématu, Cl1750 diky stovkam fond( tyto
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extrémy pfirozené vyhlazuje. Poddva tak reprezentativni obraz vyvoje investi¢nich pfileZitosti dostupnych
¢eskému investorovi, nikoli vysledek nékolika vyjimeéné uspésnych ¢i naopak neluspésnych strategii.

Akcie a dluhopisy vypraveéji dva rtizné pribéhy

Treti Ctvrtleti moZna nejlépe ukazalo neobvykly rozpor, ktery dnes na trzich panuje. Akciovi investofi sleduji
predevsim firemni vysledky. A ty zGstavaji velmi dobré. Odhady zisk( americkych spolec¢nosti pro letosni rok byly
béhem léta dale revidovany vzhiru a pokracujici investi¢ni boom spojeny s umélou inteligenci podporuje nejen
technologické spolecnosti, ale také investice, spotfebu energie a dalsi ¢asti ekonomiky. Globalni akcie diky tomu
dosahovaly novych maxim, prestozZe prostredi bylo z makroekonomického pohledu stale slozitéjsi.

Dluhopisovy investor vidi stejny svét Uplné jinak. Sleduje vysokou inflaci, rostouci zadluzeni statl, obrovské
objemy nové vydavanych dluhopisl a dalsi tlak na Urokové sazby. Vysledkem je pokracujici rist dlouhodobych
vynosu. Vynos tficetiletého amerického statniho dluhopisu se na konci zafi pohyboval kolem 5,6 %, nejvyse od
roku 2002. Vysoko se pfitom dostaly také dlouhodobé vynosy v dalSich vyspélych zemich.

Pravé zde lezi vysvétleni slabsi vykonnosti dluhopisovych fondl v CII750. KdyzZ trZni vynosy rostou, ceny jiz
vydanych dluhopist klesaji. Dluhopisova sloZzka indexu proto za tfeti ctvrtleti odepsala 0,15 % a od zacatku roku je
s vynosem 0,44 % prakticky na nule.

,Pro béZného investora muze byt paradoxni, Ze sazby rostou, dluhopisy nabizeji vyssi urok, ale jeho dluhopisovy
fond presto nevydélava. Divod je jednoduchy. Nové vydané dluhopisy nabizeji vyssi vynos, a ty starsi se mu musi
prizplsobit poklesem ceny. Krdatkodobé je to pro dluhopisova portfolia neprijemné. Z dlouhodobého pohledu ale
dnesni vyssi vynosy vytvdreji podstatné zajimavéjsi vychozi podminky neZ prostredi témér nulovych sazeb pred
nékolika lety, “ vysvétluje Tom Kaderabek, vedouci produktového oddéleni Swiss Life Select.

Ze snizovani sazeb je najednou jejich zvySovani

Vyrazné se proménila také ocekavani investoru. Do letosniho roku vstupovala velka ¢ast trhu s predstavou, Ze
dalsi pohyb sazeb povede smérem dolll. BEhem tretiho Ctvrtleti se ale tento pribéh prakticky obratil.

VysSi ceny energii, pfetrvavajici inflace a prekvapivé odolna ekonomika postupné nutily investory pfehodnocovat
ocekavani. V ¢ervenci Fed sazby ponechal beze zmény. V srpnu jeho pfedseda Kevin Warsh na tradi¢nim setkani
centralnich bankérd v Jackson Hole zdlraznil, Ze boj s inflaci jeSté neni u konce. A v zafi americkd centralni banka
sazby nakonec zvySila. Podobnym smérem se vydaly i dalsi centrdlni banky. Podle J.P. Morgan béhem tfetiho
Ctvrtleti zvysilo sazby vice nez 80 % centralnich bank ve vyspélych ekonomikach.

, Treti Ctvrtleti bylo krdsnou ukdzkou toho, proc je velmi obtiZné stavét portfolio na pfedpovédi dalsiho kroku
centrdlni banky. BEhem nékolika mésicl jsme se posunuli od diskuse o sniZovdni sazeb k jejich opétovnému
zvysovani. Trh jednoduse reaguje na novd data a investor by mél délat totéZ — nikoliv sdzet celé portfolio na jeden
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makroekonomicky scéndr,“ uvadi Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik Swiss Life Select.
Navrat zlata na vrchol

Pohled na jednotlivé fondy ukazuje jesté vyraznéjsi obrat. Ve druhém Ctvrtleti ovladly Zebticek CII750 technologie,
polovodice a fondy investujici na Tchaj-wanu. Ve tretim se situace otocila. Prvni tfi mista obsadily strategie
zamérené na zlato a tézare drahych kovd.
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Schroder ISF Global Gold béhem pouhych tti mésicl pridal 21,2 %, BGF World Gold 20,6 % a Franklin Gold and
Precious Metals 17,1 %. Na dalSich mistech se umistil BGF Natural Resources Fund s vynosem 11,9 % a Amundi
Funds Equity Japan Small Mid Cap s 11,1 %.

V prostiedi valky, vysokych deficit(, rostouciho statniho zadluZeni a nejistoty kolem inflace se investofi znovu
obraceli ke zlatu. Komodity obecné patfily mezi vitéze kvartalu a Bloomberg Commodity Index vzrostl béhem tti
mésicl o 16 %. Vyvoj zaroven dobre ukazuje, jak rychle se mohou investi¢ni vitézové ménit.

Jesté ve druhém Ctvrtleti patfily zlaté fondy mezi viibec nejhorsi strategie v celém CII1750. Franklin Gold and
Precious Metals tehdy ztratil 15,5 % a BGF World Gold 15,1 %. O pouhé tfi mésice pozdéji jsou oba mezi
nejlepsimi fondy trhu.

vv vo

, Tohle je mozZnd nejzajimavéjsi pfibéh celého kvartdlu. Fondy téZaru zlata, které jesté na jare patrily mezi nejvétsi
propaddky, jsou o tfi mésice pozdéji na spici. Nezménily se samotné firmy béhem nékolika tydnu o desitky procent.
Zménilo se prostredi a to, co byli investorfi ochotni ocenit. Pfesné proto je podle mé nebezpecné nakupovat pouze
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to, co prdvé vede Zebficky vykonnosti, “ Fika Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik Swiss Life Select.

Jeden rok, tfi rGzni vitézové

Jiny obrazek nabizi pohled na dosavadni vyvoj roku 2026. Zatimco tteti kvartal patfil zlatu, pofadi od zac¢atku roku
stdle jednoznacné dominuji technologie a Asie.

Schroder ISF Taiwanese Equity od zacatku roku pridal v korunovém vyjadreni mimoradnych 108,5 %. Investice 50
000 korun uskutec¢néna na zacatku roku by tak méla na konci zafi hodnotu pfiblizné 104 250 korun, a to bez
zohlednéni pfipadnych poplatkd a dafiovych povinnosti. Druhy Fidelity Asian Special Situations pfidal 46,2 %,
Schroder Global Energy 43,8 %, Fidelity Technology Opportunities 40,7 % a Templeton Asian Growth 39,7 %.

V prvni desitce nejvykonnéjsich fondl roku se nachazeji také dalsi strategie zamérené na technologie a asijské
zemé. Tchaj-wan a dalsi ¢asti technologické Asie tézi predevsim ze své klicové role v globalnim dodavatelském
fetézci polovodicu. Jiz v prvni poloviné roku patfily spole¢nosti jako TSMC, Samsung Electronics nebo SK hynix
mezi hlavni beneficienty investi¢niho boomu kolem umélé inteligence.

Vysledkova sezédna béhem léta navic ukazala, Ze Al prestava byt pouze pfibéhem o budoucnosti. Firmy zacinaji
stale vice ukazovat konkrétni dopady na produktivitu, automatizaci, naklady a ziskovost. Silna Cisla spolecnosti
byla zéroven jednim z hlavnich ddvodU, pro¢ akciové trhy dokazaly rlst navzdory stale vy$sim dluhopisovym
vynostm.

Kdyz se netrefite, m{ze to bolet

Opacna strana Zebticku pfipomina, Ze rozdily mezi jednotlivymi investi¢nimi tématy zlstavaji obrovské.
Nejslabsim fondem tretiho Ctvrtleti byl BNP Paribas Clean Energy Solutions se ztratou 22,3 %. Invesco Global
Consumer Trends odepsal 11,6 %. Nasledovaly HSBC GIF Turkey Equity s poklesem 9,6 %, Fidelity Asian Special
Situations v ménové zajisténé tridé se ztratou 9,4 % a Schroder China A s poklesem rovnéz o 9,4 %.

Pozoruhodné je také porovnani kratkodobé a dlouhodobéjsi vykonnosti. Zatimco ménové zajisténa tfida Fidelity
Asian Special Situations patfila ve tretim kvartale mezi nejhorsi fondy, nezajisténa dolarova trida stejné strategie
je od zacdatku roku s vynosem 46,2 % druhym nejvykonnéjsim fondem v celém Zebficku.
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Nejvétsi chyba? Honit vitéze

TFi Ctvrtleti letosniho roku nakonec vytvorila témér ucebnicovou ukazku fungovani financnich trhli. Na zacatku
roku dominovaly komodity a energetika. Ve druhém kvartale prevzaly vedeni technologie, polovodi¢e a uméla
inteligence. Ve tretim vystrelily na prvni mista fondy tézarl zlata.

Vitézové se tedy béhem nékolika mésicli vyrazné proménili. Index ¢eského investora ClI750, ktery nesazi na jediny
sektor ani jedno investi¢ni téma, pfitom od zacatku roku pfidal 9,22 %.

,Letosni rok krdsné ukazuje, proc se pri investovdni nesnaZzime uhodnout pristiho vitéze. Kdo by na konci cervna
podle vysledki prodal zlato a nakoupil pouze technologie, prisel by o jednoho z nejvétsich vitézi ndsledujiciho
kvartdlu. A kdo by se na zacdatku roku kvuali vdlce, inflaci nebo vysokym sazbdam rozhodl cekat v hotovosti, pfisel by
mezitim o vice neZ devitiprocentni riist priimérného portfolia ceského investora. Smyslem kvalitniho portfolia neni
pokazdé viastnit jen nejlepsi investici. Smyslem je byt pripraven na svét, ktery se muZe vyvijet tplné jinak, nez
prdvé ocekdvdme,“ uzavira Simon Schloff, hlavni investiéni analytik Swiss Life Select.

Vykonnost fondti podle Indexu ¢eského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost ve 3. ctvrtleti roku 2026 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost v 3. ¢tvrtleti roku 2026 (v CZK %)
1.] Schroder ISF Global Gold A Acc USD 21,2 1. | BNPP Clean Energy Solutions Clsc Cap -22,3
2.| BGF World Gold A2 USD 20,6 2. | Invesco Global Consumer Trends A USD Acc | -11,6
3 ErS\Fr;klin Gold and Precious Metals A (acc) 17.1 3. | HSBC GIF Turkey Equity AC 9.6
4.| BGF Natural Resources Fund A2 USD 11,9 4, Eiﬁ'?{"a’ Funds — Asian Special Sits A-ACC- -9,4
5. é[j‘;“gi Funds Equity Japan Sm Mid Cp TgtA |44 4 5. | Schroder ISF China A A Acc USD 94
Nejlepsi vykonnost od poéatku roku 2026 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost od pocatku roku 2026 (v CZK %)
1. | Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc USD 108,5 1. | CPR Invest - MedTech A CZK H Acc -17,8
9 Eigglity Funds - Asian Special Sits A-ACC- 46,2 2 | JPM India A Acc USD 132
3. | Schroder ISF Global Energy A Acc USD 43,8 3. | J&T Realitnich akcii a dluhopisu o.p.f. -11,7
4. Eigg”ty Funds - Technology Opps A-ACC- 40,7 4. | Frankiin India Fund Class A (acc) USD 11,2
5. ] Templeton Asian Growth A (acc) EUR 39,7 5. | Fidelity Funds - China Consumer A-ACC-USD | -10,7
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Vyvoj Indexu ¢eského investora Cl1750
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018

Index ceského investora ClI750 sestavuje Swiss Life Select na zdakladé 750 fond(i, které jsou pro ¢eského
investora bézné dostupné. Pri jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondi, ale i jejich vahy v celkovém
investiénim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora ClI750
spole€nosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz“ (v pfipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za
pripadnou Skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolec¢nosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostfednictvim systémda Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za poufZiti informaci ze 750 fondu kolektivniho investovani,
které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivdna data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypocitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho

zakladni hodnota na 100.

WWW.cii750.cz

Swiss Life Select je predni finanén&poradenska spoleénost v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvyssi kvality.
Je soucasti Svycarské financni skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele financ¢nich feSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 165 let. Skupina
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spravuje aktiva v hodnoté vice nez 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finan¢nimi konzultanty a stara se o finance vice
nez 4 miliont klientti. Akcie spolecnosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatrazeny do hlavniho indexu SLI
(Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spolenosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a ¢tvrtletné Index ¢eského investora CII750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz

Stranka (6 z 6)


http://www.swisslifeselect.cz/
http://investujeme.cz/
http://hypoindex.cz/
mailto:miroslav.benes@benesgroup.cz
mailto:milan.kriz@benesgroup.cz

