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Tiskova zprava

Index ceského investora ClI750:
Nejdriv propad, pak obrat. Fondy zachranila druha polovina
roku a €esky investor nakonec vydélal v priméru 5,91 %

Praha 12. ledna 2026

Rok 2025 nebyl pro investory jednoduchy a klicové bylo zachovat chladnou hlavu. Prvni kvartal
loriského roku totiz prinesl investorum zklamani, ale dalSi mésice pfinesly obrat. Rozhodujici byla druha
polovina roku a silny treti kvartal. Index ceského investora ClI750, ktery sestavuje spolecnost Swiss Life
Select, uzavrel cely rok v plusu se zhodnocenim 5,91 %. Ve ctvrtém ctvrtleti si pfitom pfispal rist
02,79 %.

Index ceského investora ClI750 spole¢nosti Swiss Life Select sleduje vyvoj 750 podilovych fond(
dostupnych ¢eskym investorlim na domdacim trhu a nabizi tak realisticky pohled na to, jak si v uplynulém
roce vedly fondy, do nichz mlze ¢esky investor skutecné investovat své penize.

,Prubéh loriského roku nebyl z hlediska vykonnosti rovnomérny. Zatimco prvni mésice prinesly spise slabsi
aZ zdporny vyvoj, obrat nastal ve druhé poloviné roku, kterd byla pro fondy v indexu klicovd. Béhem tohoto
obdobi dosdhly zhodnoceni 7,45 %, pricemz pozitivni trend potvrdil také zdvér roku, kdy v poslednim
Ctvrtleti index vzrostl 0 2,79 %,” uvadi Petra Hrdlickova, investiéni analyticka Swiss Life Select.

Pro béiného ceského investora je tento vysledek zajimavy i ve srovnani se zhodnocenim penéz na
spoficich G¢tech. Urokové sazby na spoficich Uétech se u &eskych bank pohybovaly zpravidla kolem 3 %
rocné a pouze u nejvyhodnéjsich nabidek, ¢asto pfi splnéni dodatecnych podminek, se blizily hranici 4 %,
pfipadné ji i mirné prekrocily. Vykonnost indexu tak ukazuje, Ze investovani prostiednictvim podilovych
fondd mohlo i v nejistém prostredi nabidnout vy$si potencidlni zhodnoceni nez bézné sporeni, byt za cenu
kolisani hodnoty investic.

Index ukazuje realitu fondového trhu

,Vyvoj indexu ClI750 se v prubéhu roku vyrazné ménil a odraZel proménlivou ndladu na financnich trzich.
Nejlepsim obdobim byl treti kvartdl, ve kterém fondy zahrnuté v indexu dosdhly zhodnoceni 4,53 %.
Naopak nejhorsim obdobim byl prvni kvartdl, kdy index zaznamenal pokles o 2,78 %,“ komentuje Petra
Hrdli¢kova.

Diky tomu, Ze Index ¢eského investora ClI750 zahrnuje Siroké spektrum fondU s rliznym zamérenim, jejichz
rozdilnd vykonnost se v ¢ase ¢aste¢né vyrovndva, poskytuje stabilnéjsi pohled na vyvoj fondového trhu
jako celku nez vysledky jednotlivych fondl nebo Uzce zamérenych strategii.
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Nejlepsi fondy roku 2025: zlato jednoznacné dominuje

Pohled na Zebfi¢ek nejvykonnéjsich fond( roku 2025 podle Indexu ¢eského investora CII750 (viz tabulka

vvvvvv

zaméruje na zlato a sektor téZzby drahych kovd, at uz prostfednictvim pfimych investic do tézarskych
spolecnosti, nebo jejich kombinaci.

vvvvvv

korunovém vyjddreni. Pro ilustraci, pokud by investor vloZil do fondu 10 000 K¢ na zacdtku roku 2025, na
jeho konci by méla investice hodnotu zhruba 27 000 K¢. Fond investuje predevsim do akcii globdlnich tézaru
zlata a dalsich drahych kovd, jejichZ zisky v roce 2025 vyrazné rostly spolu s cenou samotného zlata,”
vysvétluje Petra Hrdli¢kova, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

Dalsi fondy v Zebfi¢ku nejvykonnéjsich fondl roku 2025, rovnéz zamérené na zlato a zlaté doly, nabidly
zhodnoceni v fadu stovek procent. Tyto fondy téZily nejen z rlstu ceny zlata, ale i z tzv. provozni paky
tézarskych firem, kdy se u nich rlst ceny zlata promitd do ziski mnohem vyraznéji nez u samotné
komodity, coZ se odrazi i v prudsim rlstu jejich akcii.

vvvvvv

kombinace nékolika faktort. Zlato se dostalo na historickd maxima a za cely rok vyrazné posililo, coZ z néj
ucinilo jedno z nejvykonnéjsich aktiv poslednich desetileti. K tomuto vyvoji prispéla pretrvdvajici
geopolitickd nejistota, obavy investoru z dalsiho smérovdni ménové politiky i rostouci zdjem o aktiva, kterd
slouzi jako ochrana hodnoty v nestabilnim prostredi,” upozornuje Petra Hrdli¢ckova, investi¢ni analyticka
Swiss Life Select.

Vyznamnou roli sehral také navrat Donalda Trumpa do prezidentského Uradu, ktery znovu otevrel otdzku
budouci podoby obchodni politiky Spojenych statli a jejich dopadl na globalni obchod. Tato nejistota
vedla investory k opatrnéjSimu chovani a posilila poptavku po bezpecnych aktivech, véetné zlata.

Dalsim dulezitym faktorem bylo oslabeni amerického dolaru. ProtozZe se zlato bézné oceriuje v USD, slabsi
dolar tradi¢né podporuje jeho cenu a zadroven zvysuje jeho atraktivitu pro investory mimo dolarovou
oblast, véetné téch korunovych. Poptavku po zlaté navic dlouhodobé posilovaly i centralni banky, které v
roce 2025 pokracovaly v navySovani svych zlatych rezerv jako soucasti diverzifikace ménovych aktiv.

,Index ¢eského investora tak ndzorné ukazuje, Ze i aktiva, kterd byvaji vnimdna jako konzervativni, mohou
v urcitych obdobich sehrdt velmi vyznamnou roli a vyrazné ovlivnit celkovou vykonnost investic,” fekla
Petra Hrdlickova, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

Nejhorsi fondy roku: regiondlni sazky pod tlakem

Na opacné strané vykonnostniho spektra se v roce 2025 ocitly predevsim regionalné zamérené akciové
fondy. Nejvyraznéjsi pokles zaznamenaly strategie orientované na Turecko a Indii, pficemzZ nejhorsi
vysledek vykazal fond od spolec¢nosti HSBC zaméreny na turecké akcie, jehoZ ztrata se v korunovém
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vyjadreni pohybovala na uUrovni —24,3 %. Pokud investor vloZil do fondu investici ve vysi 10 000 K¢ na
zaCatku roku 2025, na jeho konci méla investice hodnotu pfiblizné 7 600 K¢. Vyvoj tak jasné ukazuje, jak
vyrazné mohou byt rozdily ve vykonnosti jednotlivych strategii v ramci jednoho roku.

Slabsi vykonnost nejhorsich fondl minulého roku byla navic umocnéna stejnym principem, ktery v jinych
obdobich stoji za prudkym rdstem vybranych strategii. U Uzce regiondlné zamérenych fondu se negativni
vyvoj na mistnich trzich ¢asto promitd do vysledku vyraznéji nez u Siroce diverzifikovanych portfolii. Pokles
ekonomické aktivity, oslabeni mistni mény nebo zhorSeni investicniho sentimentu se u téchto fond(
projevi rychleji a s vétsi intenzitou, coZ vede k prudsim propadim jejich hodnoty.

,Slabsi vysledky téchto fondd byly zplisobeny kombinaci nékolika faktori. Regiondlni strategie casto
vstupovaly do roku s vysokymi ocekdvdnimi po silnych ristech z minulych let. Jakmile se vsak zhorsilo
geopolitické prostredi, zpomalil hospoddrsky rust a zesilily ménové vykyvy, projevil se tento vyvoj na jejich

vykonnosti vyraznéji neZ u Siroce diverzifikovanych fondu,” vysvétluje Petra Hrdlickova, investi¢ni
analyticka Swiss Life Select, a dodava: ,Index ClI750 tim opét potvrzuje, Ze sdzka na jeden region mize

krdatkodobé fungovat, ale bez Sirsiho rozloZeni rizika se velmi snadno obrdti proti investorovi.
Co si z letosniho vyvoje miiZze odnést bézny investor

»Rok 2025 neprinesl jednoduchy ndvod, do ¢eho investovat. Nabidl vsak nékolik duleZitych lekci. Ukdzal,
Ze jednoduché a srozumitelné strategie mohou v nejistém prostredi fungovat lépe neZ sloZité tematické
nebo regiondlni sdzky. Zdroveri se znovu ukdzal vyznam ménového rizika, které mizZe konecny vysledek
investice vyrazné ovlivnit. Americky dolar v roce 2025 oslabil podle dolarového indexu o 9,64 %, coZ patfilo
k nejvyraznéjsim oslabenim za poslednich nékolik let. Tento vyvoj se negativné promitl do vykonnosti ¢dsti
fondd denominovanych v USD, a to i v pripadech, kdy si jejich podkladovd aktiva v lokdIni méné vedla
relativné dobre,“ komentuje Petra Hrdlickova.

Index Ceského investora CII750 rovnéz ukazuje, Ze rozloZeni investic mezi rlizné typy fond pomaha tlumit
vykyvy a pfispiva k vyrovnanéjsimu vyvoji hodnoty investic v ¢ase. Svou roli v tom hraje i skute¢nost, Ze
index zahrnuje fondy denominované v riznych méndch, pricemz nékteré z nich jsou navic ménové
zajiSténé, coz se v obdobi vyraznych ménovych pohybl promita do celkové stability jeho vyvoje.

Disciplina misto honby za rychlym ziskem

Nikdo nedokdze s jistotou fict, jak se budou trhy vyvijet v ptistich mésicich. Dosavadni vyvoj fond( vSak
ukazuje, Ze rozdily ve vykonnosti jednotlivych strategii mohou byt i v relativné kratkém obdobi vyrazné.

,V takovém prostredi ddvd smysl pokracovat v pravidelném investovdni, rozkladat riziko v case a
nepodléhat potrebé castych zmén investicni strategie. Dlouhodobé totiZ neni rozhodujici snaha odhadnout
idedlni okamZik, ale spravné nastaveni portfolia a schopnost vydrZet i méné klidnd obdobi,” doporucuje
Petra Hrdlickova, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.
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Index ceského investora tak i v roce 2025 potvrzuje, Ze Uspéch investovani nespociva v predvidani
budoucnosti, ale v rozumném a disciplinovaném pfistupu.

Vykonnost fondti podle Indexu ¢eského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost v roce 2025 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost v roce 2025 (v CZK %)
1. | Franklin Gold and Precious Metals 170,0 1. | HSBC GIF Turkey Equity -24,3
2. | Schroder ISF Global Gold 147,3 2. | abrdn SICAV | — Indian Equity -20,8
3. | BGF World Gold 119,7 3. | Allianz Europe Equity Growth -18,6
4. CPR Invest — Global Gold Mines 1181 4. | Franklin India Fund -18,4
5.] Generali Fond Zlaty 71,9 5. | Schroder ISF Indian Opportunities -17,7
Nejlepsi vykonnost v 4Q roku 2025 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost v 4Q roku 2025 (v CZK %)
1. | Franklin Biotechnology Discovery 22,7 1. | Invesco Global Consumer Trends -12,7
2. | Franklin Gold and Precious Metals 20,8 2. | Fidelity Funds — China Consumer -9,5
3. | Schroder ISF Global Gold 20,8 3. | Amundi Funds China Equity -9,3
4. | BGF World Gold 19,3 4. | HSBC GIF Chinese Equity -9,2
5.] Generali Fond Zlaty 17,4 5. | Fidelity Funds — China Innovation -9,0
Vyvoj Indexu Ceského investora ClI750
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018
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Index ceského investora ClI750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fond(i, které jsou pro c¢eského

investora bézné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondi, ale i jejich vahy v celkovém
investi¢nim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index ClI750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora CII750
spolecnosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v ptipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovidd za
pFipadnou $kodu zplGsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostfednictvim systému Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za pouziti informaci ze 750 fond( kolektivniho investovani,
které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuzivdna data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypoditavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho
zakladni hodnota na 100.

WWW.Cii750.cz

Swiss Life Select je pedni finanén&poradenské spole¢nost v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvy3ssi kvality.
Je soucasti Svycarské finanéni skupiny Swiss Life, piedniho poskytovatele finan¢nich feseni v Evropé s tradici jiz vice nez 165 let. Skupina
spravuje aktiva v hodnoté vice nez 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finan¢nimi konzultanty a stara se

o finance vice nez 4 miliond klientd. Akcie spole¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatazeny do hlavniho
indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ¢eského investora CII750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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