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Tiskova zprava

Index ceského investora CI1750:
Fondy pod tlakem — pokles akciovych trhi ovlivnil jejich
vykonnost

Praha 3. dubna 2025

Prvni Ctvrtleti letoSniho roku pfineslo primérnému ceskému investorovi zhodnoceni v podilovych
fondech pouze ve vysi 0,35 %. Vyplyva to z Indexu ceského investora CII750, ktery sestavuje spolecnost
Swiss Life Select. Slaba vykonnost fondi byla pfevazné dusledkem vyrazného poklesu akciovych trhii a
zvysené nejistoty spojené s celni politikou Spojenych stati pod vedenim prezidenta Donalda Trumpa.
Zatimco v lednu zaznamenaly akciové fondy silny rast o 4,54 %, v bieznu pfisel prudky obrat a pokles o
3,67 %. Dluhopisové fondy byly v tomto ohledu stabilné;jsi, v lednu pfipsaly 1,21 % a v bfeznu odepsaly
pouze 1,23 %.,,Smisené a dluhopisové fondy v priibéhu ctvrtleti potvrdily defenzivni investicni strategie,
a tim i svou stabilizacni roli v investicnich portfoliich. PrestoZe byly jejich vynosy ve srovndni
s dynamickymi akciovymi fondy nizsi, vykdzaly vyrazné mensi vykyvy a pomohly tlumit dopady trZnich
propadi, které prisly v unoru. V kontextu zvysené volatility a geopolitické nejistoty si tak tyto fondy
udrZely divéru investort, ktefi hledaji vyvaZzeny pomér mezi vynosem a rizikem,” komentuje Petra
Hrdlickova, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

vvvvvv

na trzich, geopoliticka rizika a nejista obchodni politika Spojenych statli vedly investory k presunu kapitalu
do bezpecnych aktiv. Silného rlstu dosahly také fondy zamérené na stfedni a vychodni Evropu. Region
profitoval z pfilivu investic sméfujicich mimo prehraté americké technologické tituly a ze zvySeného
optimismu po oznameni rozsahlého némeckého fiskalniho bali¢ku.

»Naopak nejvétsi ztraty zaznamenaly fondy s expozici na americky technologicky sektor. Ten se dostal pod
tlak v ddsledku korekce technologickych firem zplsobené vysokymi valuacemi, rostouci konkurenci v
oblasti Al a zhorsujicimi se ocekdavdnimi ohledné hospodadrskych vysledkd. Tato situace potvrzuje dileZitost
regiondlni a sektorové diverzifikace v portfoliich a ukazuje, Ze defenzivnéjsi strategie mohly v prostredi
zvySené volatility nabidnout stabilitu, “ upozorfiuje Petra Hrdlickovd, investi¢ni analyticka Swiss Life Select

Prvni Ctvrtleti zaroven ukdzalo, jak silné mohou regionalni politické kroky ovlivnit trzni naladu. Zatimco
evropskeé trhy podpofil pfislib rozsahlych fiskalnich vydajl a investic do infrastruktury a obrany, americky
trh Celil nejistoté pramenici z nové zavadénych cel a nejasného smérovani obchodni politiky. V Asii se
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pozornost presunula k technologickému sektoru, kde ¢inskd konkurence ve vyvoji umélé inteligence v cele
s novym modelem DeepSeek zvysila tlak na zavedené hrace a prispéla k jejich trznim ztratam.

vvvvvv

i makroekonomickd témata. Pozitivni sentiment, ktery po zvoleni Donalda Trumpa do prezidentského
uradu ved! k vyraznému rustu americkych akciovych trhd, v prvnim ctvrtleti vyrazné ochladl. Ukdzalo se,
Ze ocCekdvdni investort byla v mnoha ohledech prehnand, a trhy postupné korigovaly ¢dst svych ziska.
Klicovym faktorem se stalo zejména poradi realizace predvolebnich slibu. Zatimco investofi doufali v rychlé
sniZeni korpordtnich dani, jako prvni pfisla celni opatreni. Ta se v poddni Donalda Trumpa v case rychle
méni, jsou necitelnd, nepredvidatelnd a prindseji na trhy nejistotu. Investofi se tak postupné obraceji i k
jinym regiontim a z oZiveného zdjmu téZily zejména evropské trhy, ale také Cina. Oba regiony téZi zejména
z ocenéni, které se delsi dobu jevi z pohledu dlouhodobého investora jako atraktivni,” uvadi Simon Schloff,
hlavni investi¢ni analytik Swiss Life Select.

StéZejni roli letos budou také hrat centralni banky. Inflace zlstava zvySena a v kombinaci se slabym rlstem
ekonomik se objevuji i prvni obavy ze stagflaéniho scénére. Vyvoj ménové politiky a Cisla z trhu prace tak
budou dllezitymi uréujicimi faktory trinich pohybU. Hlavnimi tématy z(stavaji technologie a energetika,
a to predevsim otazka dostatecné kapacity datovych center a spotfeby energie, kterd roste ruku v ruce s
rozvojem umeélé inteligence.

»Na geopolitické trovni ziistdvaji v centru pozornosti konflikty na vychodé v cele s tim na Ukrajiné. V ramci
a podporit konkurenceschopnost evropskych podniki. Zatimco trhy vykazuji vyssi volatilitu, strukturdlné
zustdva situace pomérné stabilni. Viyraznéjsi poklesy cen mohou vytvdret prileZitosti k selektivnim
nékupiim a ndvratu k aktudiné atraktivnéji ocenénym tituliim,” uzavira Simon Schloff, hlavni investi¢ni
analytik Swiss Life Select.

Vykonnost fondti podle Indexu ¢eského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost od zacatku roku 2025 (v CZK %) Nejhorsi vykonnost od za¢atku roku 2025 (v CZK %)
1. | BGF World Gold A2 USD 24,42 1. | Franklin Technology Fund A (acc) EUR -18,05
2.] Conseq Invest Akcie Nové Evropy D 19,11 2. | Invesco Global Consumer Trends A USD Acc | -17,63
3. ] UNIQA Akciovy fond opf 18,62 3. | Allianz Gl Artificial Intelligence AT (H2-EUR) -16,12
4. | GS Central Europe EQ-P Cap CZK 18,53 4. gECR Invest — Global Disruptive Opp A EUR -15,52
5.| CSOB Akciovy srdce Evropy 16,96 5 CB:I;IE Paribas Disruptive Technology Classic 15,27
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Vyvoj Indexu ¢eského investora ClI750

140%
130%
120%
110%
100%

90%

80%

01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2025

Zdroj: Index ¢eského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018

Index ceského investora CII750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fondii, které jsou pro ceského
investora bézné dostupné. Pri jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondu, ale i jejich vahy v celkovém
investiénim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora ClI750
spole€nosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz“ (v pfipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za
pripadnou Skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostrednictvim systém Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za pouZiti informaci ze 750 fond( kolektivniho investovani,
které jsou pro ceského investora na domdacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investiénim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivana data ze Etvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypo&itavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho
zakladni hodnota na 100.

WWW.cii750.cz

Swiss Life Select je predni finanénéporadenska spole¢nost v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni finanéni sluzby na
nejvyssi kvalitativni Urovni. Je soucasti financni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele penzijnich a financnich
reSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zaméstnava pfriblizné 8 600 osob
a zhruba 14 000 profesionalnich finanénich poradct. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz
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zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spolecnosti obchodovanych na burzach ve
Svycarsku. Vice na www.fcsls.cz.

Swiss Life Select a.s. zverejnuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Hypoindex® a ctvrtletné Index ¢eského investora ClI1750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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