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Tiskova zprava

Index ceského investora ClI750:
Podilové fondy zakoncily rok pozitivni vykonnosti

Praha 6. ledna 2025

Za minuly rok zaznamenal pramérny cesky investor zhodnoceni v podilovych fondech 9,01 %. Vyplyva
to z Indexu ceského investora ClI750, ktery sestavuje spole¢nost Swiss Life Select. Navzdory
turbulentnimu trznimu prostiredi v roce 2024, které ovlivnily zejména vyznamné politické udalosti a
zmény urokovych sazeb, vykazaly podilové fondy pozitivni vyvoj. Ve tfetim kvartalu roku 2024 dosahly
rastu o 2,67 %, zatimco ve Ctvrtém kvartalu zpomalila jejich vykonnost na pouhych 0,34 %. Neni
prekvapenim, Ze akciové fondy mély za rok 2024 vyssi zisky nez fondy, které investuji
do konzervativnich aktiv. ,V dlouhodobém horizontu prinesly akciové fondy ro¢ni zhodnoceni 6,37 %
za poslednich Sest let. Do anualizované bdze se vsSak negativné propisuje obdobi covidu a vdlky
na Ukrajiné. Smisené a dluhopisové fondy, které spadaji mezi defenzivni strategie, dosahuji v letosnim
roce riistu mirné pres 5 %, coZ potvrzuje jejich stabilni roli v portfoliich ceskych investori,” komentuje
Petra Hrdlickov3, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

»,Mezi jasné vitéze minulého roku patri fondy zamérujici se na technologické spolecnosti. Hlavnim tématem
téchto gigantu byla v loriském roce bezesporu uméld inteligence, do které byl masivni tok investic. Vyvoji
cen akcii z tohoto sektoru prispélo uvolnéni ménové politiky centrdlnich bank a vyhra Donalda Trumpa
v americkych prezidentskych volbdch, kterd na trhy prinesla klid a pozitivni sentiment. Investory neodradila
ani premrsténd valuace téchto spolecnosti. Ke spokojenosti korunového investora pfrispél i pozitivni vyvoj
na meénovém trhu, kdy dolar oproti ceské koruné posiloval o témér 10 %, coz prispélo k vykonnosti
dolarovych aktiv,” upozorfiuje Simon Schloff, investi¢ni analytik Swiss Life Select.

Lukrativni zhodnoceni nabidly minuly rok i fondy zamérené na tézbu zlata, které profitovaly ze zvySené
poptavky centralnich bank v éele s ¢inskou. Zlato profitovalo z nejistoty ohledné vysledku americkych
prezidentskych voleb, kdy investofi presouvali ¢ast svych portfolii do zlata jako bezpecné investice. Na
konci roku vsak tempo jeho rlistu vyrazné zpomalilo.

,Nadpriumeérnych vysledkt dosahovaly fondy orientované na indicky region, ktery téZil z dynamického
rustu ekonomiky. Indicky trh zacind hrat prim v oblasti digitdini infrastruktury, coZ pritahuje zdjem
investor(i. Demograficky trend a levné energie tento riist naddle upevriovaly,“ komentuje Simon Schloff,
investi¢ni analytik Swiss Life Select.
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Fondy s expozici v Latinské Americe trapilo zejména oslabovani lokalnich mén, povodné a na konci roku
také informace o mozném uvaleni cel ve wy3i 25 % na mexické zboZi exportované do USA. V Ciné doslo
v zari k pozitivnimu obratu kvali rozsahlym stimulaénim opatfenim ze strany ¢inské vlady, kterému vsak
zahranic¢ni investofi uvérili pouze docasné a trh nasledné ke konci roku ¢ast rlstu vymazal.

,V nadchdzejicim roce bude velmi dileZité sledovat jednotlivd zaseddni centrdlnich bank v Cele s Fedem a
také prvni kroky, které pfinese ndstup Donalda Trumpa na prezidentsky post. Jeho celni politika by mohla
zasdhnout vyvoj jednotlivych trhi. Na druhé strané by pldnované sniZeni korpordtni dané a sniZeni
regulace mohly pomoci mistnim podnikim v ¢ele s bankami zvysit jejich ziskovost. Predni technologické
spolecnosti budou muset svou pozici na trhu obhdjit prostrfednictvim novych inovativnich produkti a
zlepsSovdnim stdvajicich. Investice do umélé inteligence mohou privést na scénu nového konkurenta, ktery
zaujme svym origindInim pristupem a dostane se do popredi,” upfesnuje komentuje Petra Hrdlickova,
investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

Velkym tématem bude udrzitelnost datovych center a zejména jejich energeticka ndrocnost, ktera
s trendem Al neustale nardsta. USA z(stdva v tomto odvétvi lidrem, ale z rlistu mohou tézit i zemé jako
Tchaj-wan a Jizni Korea, které jsou soucasti strategické infrastruktury a vyroby cCipa. Vyuziti umélé
inteligence ve zdravotnictvi a pfi vyvoji [ékd bude pravdépodobné jednim ze zajimavych sektord, pficemz
rostouci dlraz na kybernetickou bezpecnost bude tento trend doprovazet. Investice sméfujici do
zdravotnickych technologii a kybernetické bezpecnosti tak mohou pfitahnout znacné investice.

»Nelze vsak zapomenout na geopolitickd rizika a konflikty na Blizkém vychodé, na které si trhy sice jiz
zvykly, ale stdle je mohou silné rozkolisat. Zmény cen klicovych komodit, energetického mixu a zavedeni
cel muZe dostat Evropu pod jesté vétsi tlak. V roce 2025 by akciovym trhiim mohl opét uskodit ndrist
inflace nad cilové hodnoty centrdlnich bank. Zejména pak ta ve sluZbdch, kterd je stdle pomérné vzddlenad
svému cili,” uzavira Petra Hrdlickov3, investi¢ni analyticka Swiss Life Select.

Vykonnost fondti podle Indexu ¢eského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost za rok 2024 (v %) Nejhorsi vykonnost za rok 2024 (v %)
1. ]| Schroder ISF US Large Cap A Acc USD 37,74 1. | BGF Latin American Fund A2 USD -28,23
2. | Franklin Technology Fund A acc USD 36,97 2. | Templeton Global Bond A (acc) CZK-H1 -12,63
3. | Franklin US Opportunities A (acc) USD 35,40 3. | Fond ropy a energetiky -4,64
4. | Fidelity Funds - Glbl Fincl Serv A-EUR 33,94 4. | BGF World Mining A2 USD -3,09
5.1 JPM US Select Equity A Acc USD 33,69 5. | Generali Fond Zivé planety -2,85
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG; vychazi ze zdakladu k 1. 1. 2018.

Index ceského investora ClI750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fondii, které jsou pro ¢eského
investora bézné dostupné. Pri jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondu, ale i jejich vahy v celkovém
investiénim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora ClI750
spole€nosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz“ (v pfipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za
pripadnou Skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolec¢nosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostfednictvim systéma Eikon a Lipper spolecnosti LSEG za poufZiti informaci ze 750 fondu kolektivniho investovani,
které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu sleduji odbornici nejen vynosnost fondd,
ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuzivana data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypocitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho
zakladni hodnota na 100.

WWWw.Cii750.cz
Swiss Life Select je predni finanénéporadenskou spolecnosti v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby té
nejvyssi kvality. Je soucasti Svycarské financni skupiny Swiss Life, predniho poskytovatele financnich feSeni v Evropé s tradici jiz

vice nez 165 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté vice nez 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finan¢nimi
konzultanty a stara se o finance vice nez 4 miliont klientd. Akcie spolec¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a
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jsou rovnéz zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spolecnosti obchodovanych na
burzdch ve Svycarsku. Vice na www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zverejnuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ceského investora CII750.
Dale provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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