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Tiskova zprava
Vyvoj ve Francii negativné ovlivnil trhy

Praha, 4. Cervence 2024

Volby ve Francii jsou ostfe sledované téma i z pohledu financ¢nich trhi. Francouzsky parlament byl po evropskych
volbach rozpustén prezidentem Emmanuelem Macronem, jehoZ strana vyrazné zaostala za o¢ekdvanimi.
Prezident tak dal Francouzlm prostor vyjadrfit se k politické scéné, coz se ale soucasné jevi jako riskantni krok,
ktery muzZe vést k narudstu vlivu extremistickych pravicovych stran. V evropskych volbach si znacny Uspéch pripsalo
krajné pravicové Narodni sdruzeni Marine Le Penové a predstavuje tak jednoho z favoritl aktualné probihajicich
francouzskych voleb.

,Pripadny uspéch Ndarodniho sdruZeni by pfinesl vyraznou zménu ve smérovdni Francie. Obecné francouzska krajni
pravice hovori napfiklad o potfebé zavést prednostni prdavo pro francouzské spolecnosti ve verejnych zakdzkdch
nebo o vystoupeni z vnitiniho trhu EU s elektrinou. Jednd se ve velké mite o kroky, které by narusily vnitini trh
Evropské unie. To by beze sporu mohlo mit dopad i na malé oteviené ekonomiky v Evropské unii, jako je Cesko,
jejichz prosperita kriticky zavisi na konkurenceschopnosti Evropy a funkcnosti vnitiniho trhu,“ komentuje Richard
Bechnik, hlavni investi¢ni a ekonomicky analytik Swiss Life Select.

Nebezpeéné nartstajici dluh

Narodni sdruzeni Marine Le Penové ziskava své volice i diky sliblim pfipadné realizace danovych skrtl. Tyto
populistické kroky by mohly navysit deficity vefejnych financi Francie o 1-2 % HDP, tedy zhruba na 7 % HDP.
PFitom jiz statni dluh z roku 2023, konkrétné 111 % k HDP, fadil Francii na tfeti misto nejzadluzenéjsi zemé
Evropské unie. Tedy hned po Recku a Itélii. Statni vydaje by tak pod vedenim Narodniho sdruZeni stale vice
presahovaly prijmy statni kasy. A to navzdory bodu jeho volebniho programu prosadit mimofradnou dan -
napfiklad v rdmci energetického sektoru.

Francouzské dluhopisy se ocitly pod tlakem

Vyhlidky narGstu dluhu pochopitelné ovlivnily i vyvoj francouzskych statnich dluhopisa, které rychle vzrostly na
vynosech. Konkrétné dluhopisy s pétiletou a rocni splatnosti dosahuji témér 3,1 %, respektive 3,5 % vynosu do
splatnosti. Rizikova prémie u francouzskych vladnich dluhopist se vysplhala na nejvyssi hodnoty od roku 2017.

,Pravé silny vyprodej ved|! Cast analytik( k ndzoru, Ze by ECB mohla intervenovat a zacit nakupovat francouzské
stdtni dluhopisy. Pfitom jesté neddvno musely stdtni dluhopisy Celit situaci, kdy mezindrodni ratingovd agentura
Standard & Poor's zhorsila rating Francie ze zndmky AA na AA—, tedy na uroveri dluhopisi Ceské republiky,“
upozornuje Richard Bechnik, hlavni investi¢ni a ekonomicky analytik Swiss Life Select.
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Pokud se podivame vyvoj za cely ¢erven dluhopisim vsak pomohlo sniZzovani evropskych sazeb Evropskou
centrdlni bankou v poloviné ¢ervna. Konzervativni investofi preferujici eurové investice, kteti drzi fondy zamérené
na statni dluhopisy v eurozéné, se tak tento mésic udrzeli v kladné vykonnosti.

Francouzské akcie vyrazné odepisovaly

Mnohem vétsim kolisanim si prosly francouzské akcie, které za ¢erven odepsaly v eurovém vyjadieni témér 5,5 %.
PFi pfepoctu na ¢eskou korunu je ztrata pouhych 3,5 % kv(li oslabeni nasi mény vici euru.

,Francouzské akcie pak stdahly cely evropsky akciovy index, protoZe Francie mad v indexu MSCI Europe zhruba 18 %.
Ale ani dalsi tézké vahy indexu jako Velké Britdnie ¢i Némecko index uplynuly mésic nepodrzely. V ¢ervnu jsme tak
byli svédky zaostdni evropskych akcii jak proti americkym akciim, tak proti rozvijejicim se trhiim. Jedinym
evropskym zelenym ostriivkem slusné vykonnosti byly akcie stfedni Evropy,“ komentuje Richard Bechnik, hlavni
investi¢ni a ekonomicky analytik Swiss Life Select.

Muze se jednat o do¢asnou korekci

Ze se trhy uméji naladit na optimistickou naladu pi mensi zndmce nadéje, ukazala pafizska burza hned zkraje
tydne. Francouzské akcie dokazaly v pondéli zhodnocovat, kdyz se trhlim lehce ulevilo po vysledku prvniho kola
francouzskych voleb. Ty napovédély, Ze budouci sloZeni parlamentu nemusi v takové mife umozriovat prosazovani
extrémnich ekonomickych programa. Z nejvétsich zisk( se tésily akciové tituly, které si toho v uplynulém obdobi
nejvic vytrpély. Nejvétsich zisk( dosahovaly akcie bank jako BNP Paribas s 3,59 %, Société Générale s 3,10 % a
Crédit Agricole s 2,83 %, ale i akcie z jinych sektor(, jako napf. Teleperformance s vykonnosti 4,54 %.

Richard Bechnik, hlavni investicni a ekonomicky analytik Swiss Life Select

Swiss Life Select je piedni finanénéporadenskou spoleénosti v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvyssi
kvality. Je soucasti §vycarské finanéni skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele finanénich feSeni v Evropé€ s tradici jiz vice nez 165 let.
Skupina spravuje aktiva v hodnoté vice jak 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesionalnimi finan¢nimi konzultanty a stara se

o finance vice nez 4 miliont klientd. Akcie spole¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatazeny do hlavniho
indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spoleénosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na: www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ¢eského investora CII750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V piipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan K¥iz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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