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Tiskova zprava

Swiss Life Select Investice roku 2024

Prestizni Zebticek nejuspésnéjsich fondl na ceském trhu
trhu — Swiss Life Select Investice roku 2024. Fondy byly posuzovany na zakladé klicovych ukazateld vykonnosti a
rizikovosti, pficemz vitézové jednotlivych kategorii vzesli z peclivé analyzy. V kategorii akciovych fondl se na

wvrv

prvni pricce umistil Goldman Sachs Japan Equity. Mezi smiSenymi fondy zvitézil Generali Premium Dynamic Fund.

NejlepSim progresivnim dluhopisovym fondem byl vyhodnocen Amundi Funds Emerging Markets Short Term
Bonds, zatimco mezi konzervativnimi fondy si prvenstvi odnesl Amundi Funds US Short Term Bond. Stejné jako

v predchozim roce bylo udéleno ocenéni i v kategorii Trend — technologicky fond, kde ziskal ocenéni BNP Paribas
Disruptive Technology. Slavnostni vyhlaseni vysledki se uskutecnilo dne 25. iinora 2025 v prostorach praiského

Manesa za ucasti vyznamnych osobnosti z oblasti investicniho a finan¢niho sektoru.

Cilem kaZdorocni prestizni analyzy domaciho investiéniho trhu Swiss Life Select Investice roku 2024
(www.investiceroku.cz) je poskytovat objektivni a srozumitelné hodnoceni investi¢nich fondl, které reflektuje

potieby bézného Ceského investora. Pouzita metodika umoznuje nejen vzadjemné porovnani fondd, ale také nabizi
investortim prehled o moznostech efektivniho zhodnoceni jejich financnich prostredka.

,Rok 2024 jasné ukdzal, e Cesi maji o investice do fondii nebyvaly zdjem. Vyvoj trokovych sazeb sniZil atraktivitu
tradicnich spoficich produktd, a investovdni se tak pro mnoho lidi stalo logickou volbou. Cesi jsou dnes edukovanéjsi,
lépe rozuméji fungovdni investic a aktivné vyhleddvaji prileZitosti ke zhodnoceni svych uspor. DileZitou roli v zdjmu
o investice sehravd i snaha o financni zajisténi na stdri. To se projevilo i v rostoucim zdjmu o Dlouhodoby investicni
produkt (DIP), u néhoZ se béhem roku 2024 vyjasnily pocdtecni otdzky spojené s jeho fungovdnim. Viyrazny rist
objemu majetku, ktery spravujeme, potvrzuje trend rustu zdjmu ceskych investort o fondy — ke konci loriského roku
dosdhl hodnoty 56 miliard korun. Podil investic v ramci celkového obratu Swiss Life Select se bliZi 40 %, coZ z nds
déld lidra finanénéporadenského trhu,“ uvedl Karel Sulc, generalni feditel Swiss Life Select.

vevs

prostiedk( investicni fondy, které jim umoZriuji efektivné diverzifikovat riziko. Prdvé orientaci v investicnich
pfileZitostech se snaZime usnadnit i prostfednictvim nasi kaZdorocni soutéZe Swiss Life Select Investice roku,”
vysvétluje Karel Sulc.
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V roce 2024 tézily podilové fondy z oziveni globdlnich trh(, které investorim prineslo dvouciferné vynosy akciovych
index(. Trhy reagovaly na pokracujici vliv uvolnéni ménovych politik, postupnou stabilizaci inflace a rozdilné tempo
hospodarského rustu v klicovych regionech. Kromé ekonomickych faktord ovliviiovala vykonnost fond( zejména
geopolitickd rizika, technologické inovace a zmény v regulatornim rdmci, které formovaly investi¢ni strategii mnoha
spravcu aktiv.

Z ekonomického hlediska prinesl minuly rok predevsim pozvolnou stabilizaci inflace a o¢ekavany obrat v ménové
politice, ktery mél pozitivni dopad na investi¢ni sentiment. Zatimco technologicky sektor pokracoval v rlstu diky
dalsim inovacim v oblasti umélé inteligence a digitalizace, tradicni energetika nadale celila poklesu poptavky a
strukturdlnim zméndm spojenym s prechodem na udrzitelnéjsi zdroje. Postupné snizovani urokovych sazeb vedlo k
poklesu nakladl na financovani, cozZ posililo rizikovéjsi aktiva a prispélo k celkovému oZiveni akciovych trha.
Investofi se zacali vice soustfedit na sektory citlivé na ménovou politiku, jako jsou rlstové akcie, zatimco
dluhopisové trhy reagovaly na pokles vynos( stabilnéjsim vykonem. Vyvoj vsak z(staval nerovhomérny. Zatimco
USA a vyspélé trhy téZily z uvolnénéjsich financnich podminek, nékteré rozvijejici se ekonomiky nadale bojovaly se
slabsi domaci poptavkou.

1 v roce 2024 jsme mohli sledovat velky pfiliv investic do podilovych fondi. Ty jsou v dobé volatility, nejistoty a
geopolitickych rizik rozumnou volbou, a to diky své diverzifikaci a hlavné profesiondlni a aktivni spravé. | prestozZe
primdrné v Evropé pokracovaly strukturdini zmény zelené budoucnosti, které byly tlaceny hlavné z hornich
politickych pater, mohli jsme u retailu, obcand, ale i nékterych politickych uskupeni vidét stdle vétsi vyhranénost
proti tomuto trendu ESG. To vse je vyvoldno hlavné kvuli vyhrocené situaci ve svété a zacinajici
nekonkurenceschopnosti Evropy. Tento odklon se bude velmi pravdépodobné prohlubovat i v roce 2025 s ndstupem
nové americké administrativy. Velmi atraktivni byly v loriském roce akcie americkych spolecnosti, coZ je v poslednich
letech ,evergreen’. Z Cisel a trZniho sentimentu bylo také vidét, Ze investori jiz nepropadaji panice pfi kratkodobych
poklesech. Zdrovern se ovSem vytrdci averze k riziku, jelikoZ valnd cdst aktiv, a to i velmi rizikovych, v poslednich
letech stdle roste bez ohledu na fundament. Jinak tomu nebylo ani v roce 2024, “ komentuje Tom Kadefabek, vedouci
produktového oddéleni Swiss Life Select.

Vitézné fondy Swiss Life Select Investice roku 2024

,Po dynamickém roce 2023 prines! uplynuly rok investoriim dalsi pozitivni zhodnoceni, pficemz trhy reagovaly na
zlepseni ekonomického prostredi. Akcie i dluhopisy si udrZely rustovy trend. Vyvoj trhii v roce 2024 umoznil portfolio
manaZerum efektivné zhodnocovat spravovand aktiva. Navzdory ristu nebyl rok 2024 bez vyzev. Geopolitické
napéti, zejména v Evropé a na Blizkém vychodé, i naddle ovlivriovalo ekonomicky vyhled. Technologicky sektor byl i
naddle dominantnim tahounem vynosu, pficemZ investori se soustredili na oblasti umélé inteligence, polovodici a
cloudovych reseni. Regiondlini rozdily byly naddle patrné. Zatimco americké akcie téZily z odolnosti tamni ekonomiky
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a silné spotrebitelské poptdavky, v Evropé byl vyvoj méné jednoznacny, protoZe trhy Celily vétsi nejistoté v disledku
zpomalujiciho ristu a regulatornich zmén,” uvadi Petra Hrdlickova, investicni analyticka spolecnosti Swiss Life
Select.

,Rok 2024 prines| investoriim nejen rist, ale i nové vyzvy. Trhy se musely vyporadat s pokracujici nejistotou, kterou
pfindsela geopolitika i proménlivé ocekdvdni ohledné ménové politiky. Klicovou roli opét sehrdla aktivni sprdva
portfolii, kterd umozZnila efektivné reagovat na regiondlini i sektorové rozdily a vyuZit investicni pfileZitosti tam, kde
to strategie fond(i dovolovala, “ komentuje Simon Schloff, hlavni investiéni analytik spole€nosti Swiss Life Select.

Kategorie Trend — technologicky fond

Poradi Nazev fondu Spravce
1. BNP Paribas Disruptive Technology BNP Paribas Asset Management
2. Fidelity Funds - Global Technology FIL Investment Management
3 Franklin Intelligent Machines Fund Franklin Templeton Investments

Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2024

,Stejné jako v predchozim rocniku Swiss Life Select Investice roku si i vtomto roce nasla své misto kategorie Trend
roku, kterd se zaméruje na sektor vykazujici nejvyssi zhodnoceni. Technologicky sektor v roce 2024 potvrdil svou
dominanci a Al naddle zistdvd klicovym investicnim tématem. Uméla inteligence uZ neni jen o softwarovych
resenich. Jeji vliv se rozsifuje napfic odvétvimi a firmy hledaji zpisoby, jak ji efektivné vyuzit a monetizovat. To se
odrazilo i ve vysledcich kategorie Trend, kde vynikaly technologické fondy. Mezi nejvykonnéjsi akciové tituly se tento
rok zaradila skupina oznacovand jako ,magnificent seven’ (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia a
Tesla). Neni proto prekvapenim, Ze prdvé tyto spolecnosti hrdly vyznamnou roli v portfoliich vitéznych fondu.
Technologicti giganti masivné investuji do infrastruktury, vypocetniho vykonu, datovych center a novych aplikaci,
¢imZ jasné ukazuji, Ze si nechtéji nechat ujit tuto historickou prileZitost. Vitézné fondy aktivné vyhledavaji tyto lidry
a potencidlni vitéze skrze diverzifikovand portfolia, coZ investoriim umoZriuje stat se soucdsti tohoto megatrendu a
podilet se na formovdni budoucnosti umélé inteligence,” tika Simon Schloff, hlavni investi¢ni analytik spole¢nosti
Swiss Life Select.

Kategorie Akciové fondy

Poradi Nazev fondu Spravce
1. Goldman Sachs Japan Equity Goldman Sachs Asset Management
Allianz Best Styles Global Equity Allianz Global Investors
3. Franklin Japan Fund Franklin Templeton Investments
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Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2024

,Uplynuly rok prinesl akciovym trhiim priznivé ekonomické podminky a prostor pro pokracovani v rustu.
Pozoruhodnym trendem bylo oZiveni investic do mensich a stfednich spolecnosti, které v predchozich letech
zaostdvaly za velkymi technologickymi firmami. Tento vyvoj byl podporen atraktivnim ocenénim téchto spolecnosti
a ocekdvanim rychlejsiho ristu jejich ziski ve srovndni s velkymi korporacemi. Hlavnimi faktory uspéchu byly silné
firemni vysledky, technologicky pokrok a pozitivni makroekonomickd situace, coZ vytvofilo idedini prostredi pro rist
akciovych fondd, “ komentuje Petra Hrdlickova.

Kategorie SmiSené fondy

Poradi Nazev fondu Spravce
1. Generali Premium Dynamic Fund Generali Investments CEE
2. Goldman Sachs Patrimonial Aggresive Goldman Sachs Asset Management
3. Allianz Income and Growth Allianz Global Investors

Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2024

Smisené fondy v roce 2024 také odrazely pozitivni vyvoj na financnich trzich. Fondy, které dokazaly efektivné
vyvazovat expozici mezi akciemi a dluhopisy, dosahly atraktivnich vynost a nabidly investordm optimalni pomér
rizika a zisku. Diky Siroké diverzifikaci napfi¢ rliznymi tfidami aktiv a aktivnimu pfistupu portfolio manazer(i se
smiSené strategie dokazaly uspésné prizplsobit trznim trendlm. Investofi ocenili zejména schopnost téchto fond
tlumit dopady kratkodobé volatility a zaroven vyuzivat rlstovych prileZitosti na trzich.

Kategorie Progresivni dluhopisové fondy

Pofadi Nazev fondu Spravce
1 Amundi Funds Emerging Markets Short Term Amundi Luxembourg
Bonds
2. Fidelity Funds — Global Short Duration Income FIL Investment Management
3. BNP Paribas Euro High Yield Bond BNP Paribas Asset Management

Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2024

V roce 2024 se progresivni dluhopisové fondy ukazaly jako atraktivni volba pro investory hledajici zajimavé vynosy
mimo akciové trhy. Tyto fondy cili na vyssi vynosy oproti statnim dluhopisiim, coz s sebou nese i vyssi riziko spojené
s Uvérovou kvalitou emitentl. ZvySend poptavka po téchto fondech byla podporena relativné stabilnim vyvojem

kreditnich spreadd a pozitivnim sentimentem na dluhopisovych trzich, zejména v oblasti high-yield a emerging
markets.
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Kategorie Konzervativni fondy

Poradi | Nazev fondu Spravce

1. Amundi Funds US Short Term Bond Amundi Luxembourg

2. BNPP Flexi | Absolute Return Convertible BNP Paribas Asset Management
3. Franklin Flexible Alpha Bond Fund Franklin Templeton Investments

Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2024

Konzervativni dluhopisové fondy potvrdily v roce 2024 svou roli jako stabilni investi¢ni nastroj, ktery dokdzal chranit
kapital investor( i v proménlivém trinim prostfedi. Pfiznivy vyvoj ménové politiky v pribéhu roku podpofil jejich
vykonnost, coz se pozitivné odrazilo na fondech, které se v této kategorii umistily na prednich prickach. Strategie
zamérené na americké a evropské dluhopisové trhy dokazaly efektivné vyuZit klesajicich vynos(, coZ vedlo ke
zhodnoceni kapitalu pfi zachovani nizké volatility.

METODIKA SWISS LIFE SELECT INVESTICE ROKU 2024
http://www.investiceroku.cz/metodika/

Swiss Life Select Investice roku je prestizni vyhodnoceni ¢eského fondového trhu. Nezavisla analyza spolecnosti
Swiss Life Select, ktera je zaloZena na objektivnich parametrech investi¢nich fondli, ma za cil upozornit na
nejuspésnéjsi fondy v ramci danych kategorii. Jsou jimi ty, které dokazaly dosahnout nejvyssich vynosl v co
nejlepsim poméru k podstupovanému riziku, a to nejen v jednom roce, ale i s pfihlédnutim k letiim pfedchozim.

Celkem bylo v ramci Swiss Life Select Investice roku 2024 hodnoceno 1 788 fond.
Fondy jsou vyhodnocovany v péti kategoriich podle typu aktiv, do kterych investuiji:

e Konzervativni fond

e Progresivni dluhopisovy fond
e SmiSeny fond

e Trend —technologie

e Akciovy fond

Do jednotlivych kategorii byly nominovany fondy spliujici tato kritéria:

e Fond je registrovan k distribuci na ¢eském trhu.

e Fond je urcen pro retailovou klientelu.

e Fond disponuje minimalné tfiletou historii NAV k 31. 12. 2024. U fondl, kde doslo ke slouceni dvou a vice
fondl nebo zdsadni zméné investi¢ni politiky fondu, je pocatkem historie brano datum této udalosti.
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e Fond je oceriovan na denni bazi.

V hlavnich kategoriich jsou vyhodnocovany fondy rozélenéné do kategorii podle tfid aktiv. Pro zafazeni fond( do
dané tiidy aktiv, ke zjisténi ¢asovych rad NAV fondl a jejich benchmark( jsou primarné vyuzivana data ziskana
prostfednictvim systému Lipper od spolecnosti London Stock Exchange Group (LSEG). Celé vyhodnoceni Swiss Life
Select Investice roku je provadéno automaticky za pomoci algoritm( posuzujicich jednotlivé parametry fonda (viz
tabulka), a je tak zcela objektivni.

Parametry hodnoceni fondu v hlavnich kategoriich
Absolutni vykonnost — &ista vykonnost daného fondu v korunovém vyjadieni. Cim vy$&i vynos, tim lépe.

Sortino ratio — zjednodusené receno vztah vykonnosti fondu (jaké zhodnoceni ptinesl) k jeho volatilité (jak moc
cena fondu v pribéhu c¢asu kolisala). V idealnim pripadé dosahuje fond vysokého vynosu pti minimalnim kolisani.

Information ratio — porovnani trzniho nadvynosu fondu s jeho volatilitou. Trzni nadvynos je v podstaté pridana
hodnota portfolio manazera fondu, tedy to, o kolik fond vydélal vice nez trh, na kterém se pohybuje. Opét je
idedlni, pokud fond porazi trh pti nizkém kolisani.

VSechny vyse uvedené ukazatele jsou vypocteny pro roky 2024, 2023 a 2022. Ndsledné je vypocten vdZeny
prumér s vahami téchto let v poméru: 2024 70 %, 2023 20 % a 2022 10 %.

Pro jednotlivé kategorie jsou pouzZity tyto vazené priméry ukazatelll v tomto poméru:

Kategorie Absolutni vynos | Sortino ratio Inform.ation
ratio
Akciové 20% 60 % 20%
Trend — technologie 50 % 50 % 0%
Progresivni dluhopisové 20 % 60 % 20 %
SmiSené 0% 100 % 0%
Konzervativni 35% 65 % 0%

Vice informaci najdete na www.investiceroku.cz.
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Swiss Life Select je piedni finanénéporadenské spole¢nost v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby té nejvyssi kvality.
Je soucasti §vycarské finan¢ni skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele finanénich feSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 165 let. Skupina
spravuje aktiva v hodnoté vice nez 240 mld. CHF, spolupracuje se 17 000 profesiondlnimi finanénimi konzultanty a stard se
o finance vice nez 4 miliont klient. Akcie spole¢nosti Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zatazeny do hlavniho
indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 30 nejvétsich spoleénosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.
Vice na www.swisslifeselect.cz.

Swiss Life Select zvetejiiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Swiss Life Hypoindex® a Ctvrtletné Index ¢eského investora CI1750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V piipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Bene§ Milan K¥iz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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