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Téma tydne: Ekonomicky a akciovy vyvoj

Stredovychodni Evropa

Ekonomické udaje za poslednikvartal roku 2020 svéd-
Ci o slusné kondici zemi z oblasti stredni a vychodni
Evropy. Prosincova prumyslova vyroba ve stredoev-
ropské casti unie dokazala prekonat predlonské vy-
sledky, zatimco ve starych ¢lenskych zemich zaostala
za oCekavanim trhu. Velkou meérou za tim stal boom
v automobilovém prumyslu. Dany vyvoj je logicky.
Prumysl kompenzuje své vypadky produkce kvuli ka-
ranténam a nedostate¢nému zasobovani plynouci-
ho z nabourani odbératelsko-dodavatelskych retéz-
cu. Naopak pro sluzby byl posledni kvartal roku 2020
ve znameni nucenych omezeni a uzavirek. Stredni
Evropa je mnohem vice prumyslova nez velka cast
zapadni Evropy.

V regionu ale existuje mezi jednotlivymi zemémi vel-
ké rozpéti ekonomickych vykonnosti. Nejlépe se pfi-
tom v mezikvartalnim vyvoji dafilo Rumunsku s rus-
tem 5,3 %, kdyz mistni vlada volila relativne mirngjsi
pristup v boji proti koronaviru. V odlisné situaci se ocit-
lo Polsko. To sice patfi v ramci regionu k tém odolnéj-
sim, kdyzZ jeho ekonomika za rok 2020 podle polského
statistického uradu klesla o pouhé 2,8 %, za posledni
tri mésice lonského roku ale mezikvartalné naopak po-
klesla 0 0,7 %. Nejaktualnejsi data o ekonomické akti-
vité navic naznacuiji, ze Polsko na zacatku roku defacto
stagnovalo. Prijata opatreni proti Sireni koronaviru za-
sahla jeho maloobchodni odvétvi. Mezirocni rust jeho
prumyslové produkce dokonce v lednu prudce zpoma-
lil z prosincovych 11,2 % na 0,9 %.

Obecné pozitivni ekonomicky vyvoj stredovychodni-
ho regionu z posledniho Ctvrtleti 2020 koreloval i se
slusnym zhodnocenim akcii na zdejsich trzich. Kompo-
zitni akciovy index CECE si za tento ¢asovy usek pripsal
19 %. Naznaky zpomaleni v Polsku by ale mohly byt
signalem pro plosny kratkodoby pokles dynamiky rus-
tu regionalnich akcii. Na druhou stranu dany akciovy
index na své predpandemické urovné stale ztraci vice
nez 10 %, coz znaci stale zajimavy rustovy potencial.
Index CECE si za leden pfripsal 0,96 %.

Zapadni Evropa

Nové virové kmeny poprvé objevené ve Velké Brita-
nii, Jizni Africe a Brazilii pfinasi dalsi vyzvu pro vétsi-
nu svetovych vlad, s jakymi opatfenimi opét vstoupi
do zotavujicich se ekonomik. Velkou zatéz pro Evropu

predstavuje pomalé zavadeni vakcin. Akcie eurozony
reagovaly na tento vyvoj opatrné. Vzhledem Kk jejich
vyssi cykli¢nosti jsou akcie eurozony i nadale Uzce spo-
jeny s trajektorii pandemie. Sentiment v eurozéné se
ale nijak vyrazne nezmeénil. Index ekonomické nalady
ESl sice vlednu zaznamenal pokles z92,4 na 91,5 bodu,
nicméné vysledek dopadl nad ocekavani trhu. Hlub-
sim propadem v danych ukazatelich si proslo hlavne
Némecko, kde index podnikatelské nalady klesl z 92,2
na 90,1 bodu.

VeVelkéBritaniise porelativné dobrém ctvrtém Ctvrtleti
dynamika rustu v lednu zhorsila. Uzamceni ekonomiky
si vybira svou dan. To se znatelne projevilo i na indexu
PMI, ktery analyzuje sentiment v dane ekonomice. Jeho
lednove vysledky prudce poklesly z 50,4 na 40,6 bodu.
Kralovstvi ale rozhodné patfi k pfednim lidram v rych-
losti ockovani své populace. To muze byt pfislibem
| pro akciovy trh. Britsky akciovy index MSCI UK meél
v roce 2020 obecné nizsi vykonnost. To bylo castecné
zpusobeno sektorovym slozenim indexu s prevahou
energii a financi, coz byla dvé nejhorsi odvétvi v ramci
globalnéjsiho akciového indexu MSCI World. U danych
odvétvi se ale letos ocekava vyrazny obrat.

Spojené staty

Spojené staty vykazaly silna lednova data, a to jak
v prumyslu, tak maloobchodé. Celkové data indikuiji,
ze americka ekonomika si vedla velice slusné. V sil-
ném vyvoji ji podpofil uspésny proces ockovani a fis-
Kalni stimuly schvalené Kongresem na konci minu-
ého roku. Naopak prekvapivé nizsi, nez ocekavana
oyla americka lednova jadrova inflace (mezimésicné
se ceny hezmenily, mezirocné rostly o 1,4 %). Ame-
ricky akciovy index S&P 500 zhodnotil za rok 2020
o vice nez 16 %. Technologicky index si dokonce pfi-
psal pres 47 %. Pri rozhodovani o dalsich investicich
je ale dobré zohlednit i fakt, ze napfriklad v roce 2022
se Ceka postupné zpomalovani rustu HDP USA, ktery
by se tak mél nachazet pod urovnémi Evropy. Ten-
to ukazatel se vsak do ceny americkych akcii propi-
suje omezené, nebot se jedna Casto o akciové tituly
nadnarodniho pusobeni generujici trzby v globalnim
meéritku. Predikce hovori i o pokracujicim oslabova-
ni dolaru. Za tohoto predpokladu by ména snizovala
hodnotu dolarovych investic.
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