Finan¢niho kuryra si mutizete
poslechnout na telefonnim ¢isle
+420 273 188 881.

Ceské doméacnosti si letos prochazi velice tézkou situaci.
V prvnim kvartile sice mzdy meziro¢né rostly zhruba
o 7 %, tato dynamika ale spiSe bude polevovat, zatimco
inflace rodinné rozpocty na vydajové strané drti v nevi-
daném méricku.

Caste¢nou tlevu pak pocituji dtichodci, kdyz se jim diky
automatické valorizaci zvysi primérné penze na vic nez
osmndct tisic. Z dlouhodobého hlediska vSak zZadnou
jistotu nemaji. Stat totiz stoji pred velkym problémem
Husakovych déti, které budou svym postupnym opous-
ténim produktivniho véku vytvaret do roku 2030 velké
deficity a vlada na to bude muset reagovat.

Ceny za bydleni a energie rostou

Samotné ceny najemného v Praze poskocily mezirocné
o 25 %. Poptavka po najemnim bydleni se totiz za druhé
cevrtleti zvysila oproti prvnimu o neuvéritelnych 20 %.
Je to logicky dtisledek nedostupnosti porizeni vlastniho
bydleni (pro zajimavost - v Cesku dosazeni vlastniho by-
dleni trva nejdéle z celé Evropy, a to 13 ro¢nich hrubych
plat, v Praze pak vice jak 15). Nabidka je navic vyrazné
omezena. Velka ¢ast vlastnik se totiz 1 diky nartastu tu-
rismu opét preorientovava ke kratkodobému najmu. Jini
se pak do poskytovani prondjmu nevrhaji, nebot vynos
z njjemného se v Praze velice ¢asto nachazi pod 3 %.

Asi nejcitelné$i nartst v rodinnych nakladech zazna-
menava polozka energii. Zajimavé je podivat se na burzu
v Lipsku, kde se obchoduji energetické komodity mimo
jiné pravé 1 pro stfedni Evropu. Elektfina i plyn zde zdra-
zily béhem roku témér sedmkrat. Cena plynu na klicové
holandské burze TTF navic aktualné pokracuje ve str-
mém ristu v obavach z mozného tplného zastaveni rus-

kych dodavek.

Nendahodou se ceny elektfiny a plynu pohybuji ve stejnych
relacich. Vysi ceny elektfiny na burze totiz plyn znac¢né
ovliviiuje, a to navzdory skutecnosti, Ze se u nas vyrabi
z plynu zhruba 8 % elektfiny. Cenu elektfiny urcuje tzv.
zavérna elektrarna, tedy v nasem pripadé elektfina vy-
robena z plynu. V cené se tak odrazi skutecnost, ze v pa-
roplynové elektrarné padnou dvé megawatthodiny plynu
na jednu megawatthodinu elektfiny a k tomu pripoctéte
tfetinu ceny povolenky.

Pozornost se tak upina k vladeé, jakym zptisobem do-
macnostem s naklady energii pomtze. Zasadni bude
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Nejisté energie tlaci na inflaci i korunu

tzv. ,Usporny tarif*, ktery by mél mit podobu dotace ze
staitniho rozpoctu sméryjici primo k dodavateli ener-
gii. Caste¢né tak snizi et za elektfinu a plyn pro do-
macnosti. Prozatim se pocita s ¢astkou az 66 miliard
korun.

Pohledem na cely spotrebitelsky kos nam lehkou nadé-
jt nabizi vyvoj cen v pramyslu. Ten lehce zpomalil me-
zirocni rist cen na 26,8 % oproti 28,5 % v predchozim
mésici. Tomu napomohly levné;jsi ropné produkty. Jesté
vyraznéji ale zvolnily cenové tlaky v zemédélstvi. Zatim-
co jesté v cervnu rostly ceny zemédélskych vyrobcti mezi-
mésicné o 4,4 %, v cervenci doslo k propadu o 3,6 %. Zde
jde vSak castecné o sezénni efekt.

Navzdory ocekavanému ochlazeni dynamiky inflace
od pristiho roku budou dopady na rodinné rozpocty na-
dale citelné. Veskeré indicie pak jasné poukazuji na nut-
nost zaopattit se do diichodového véku z vlastnich pro-
sttedkt. Tato doba tak jasné varuje, zZe st musi kazdy
jednoznacné odkladat a zhodnocovat své finance. Dlou-
hodobé neumi pred inflaci lépe ochranit Zadné jiné ak-
tivum nez akcie. Pro domacnosti s nejistym vyhledem
ohledné naklad® se pak jako dobra alternativa jevi na-
priklad Repofond, ktery nabizi atraktivni zhodnoceni
pr1 dobré likvidité pro pripad neocekavatelnych vydajt.

Jak se bude darit koruné?
Stredoevropské mény, véetné koruny, si prochazi také
horsimi ¢asy. Do vyznamného schodku se propadla nase
obchodni bilance z dtivodt zdrazeni dovazenych energii
a problémtim v dodavatelskych retézcich brzdicich vy-
voz. To nam v jednoduchosti fikd, Ze se zahraniéni ob-
chod, ktery vyznamné ovliviiuje kurz koruny, nenachazi
v dobré kondici. Na druhou stranu ¢eska koruna opro-
ti regiondlnim méndm predstavuje mnohem vétsi sta-
bilitu, a to diky velkym devizovym rezervam. Ceska na-
rodni banka v rdmci intervenci na obranu c¢eské koruny
proti znehodnocovani odprodala letos vice jak 12 % de-
vizovych rezerv. Stale se vSak jejich vySe bude pohybovat
nékde nad 140 miliardami EUR, z{istavaji tak s prehle-
dem nejvyssi ve stredoevropském regionu. V nasich SI-
CAV fondech nadile preferujeme ménové zajisténi, kreré
nam zarucuje lepsi forwardovy kurz oproti spotovému
0 2,7 % viici dolaru a 5,4 % viici euru. To predstavuje zisk
¢1 polstar prott ménovému znehodnoceni.
Ing. Richard Bechnik, blavni analytik,
Fincentrum & Swiss Life Select
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