FINANCNI KURYR

ANALYTICKY TYDENIK SPOLECNOSTI FINCENTRUM & SWISS LIFE SELECT

17. listopadu 2020

Tema tydne: Nova vakcina i vice obeti

V uplynulych dnech probéhly zajimavé udalosti ve
vsech cdastech svéta. V ramci zahranicniho obcho-
du asijsko-pacifického regionu se podepsala dohoda
o volném obchodu. Clenské zemé pfitom odpovidaji
tretiné svétového HDP. Zatimco v Asii se prohlubuje
integrace, v Evropé se stale hleda zpusob rozchodu EU
a Britanie. Stale se také resi Sifeni viru. Soucasné ale
v pondeéli svitla dalsi nadéje, kdyz spole¢nost Moderna
ohlasila uspesné vysledky z testovani vakciny.

Vznikla nova zéna volného ochodu

V ramci zahrani¢niho obchodu asijsko-pacifického re-
gionu vyrazné padly bariéry. Clenské zemé uskupeni
ASEAN spolu s dalsimi partnerskymi zememi pode-
psaly dohodu o volném obchodu, ktera se bude ty-
kat investic, sluzeb, ochodu nebo telekomunikaci a au-
torskych prav. Z globalniho hlediska se pritom jedna
0 znacnou cast svétové ekonomiky. Dotéené zemé do-
hromady predstavuji dvé miliardy lidi a defacto tretinu
svetového HDP o objemu 26 bilionu dolart. Podepsani
obchodni dohody (RCEP) je podle dosavadnich analyz
okamzité vyhodné predevsim pro Koreu a Japonsko,
ovsem strategicky dlouhodobe stavi do centra déeni
Cinu.

Naopak na vedlejsi kolej jsou timto odsunuty Spoje-
né staty. Pro Ceskou republiku pak je otazkou, zda je
nove se utvarejici trh pro ¢eského dodavatele prilezi-
tost k expanzi. Stejné tak ale muze byt cesky dodava-
tel diky propojeni regionalnich ekonomik nahrazen
mistnimi subjekty. Pro asijské akciové trhy je to urcite
dobra zprava, ktera z investi¢niho hlediska dodava této
oblasti dlouhodobou perspektivu.

Moderna prichazi s dalsi vakcinou

V pondéli opét svitla dalsi nadéje, kdyz spolecnost Mo-
derna ohlasila vysledky z testovani vakciny na vzorku
30 tisic lidi, ktery dosahl 94,5% ucinnosti. Vyhodou této
vakciny je jeji stabilita pfi 2 az 8 °C. Udajné muze byt
skladovana az 6 mésicu pri teploté -20 °C. Moderna se
tak zaradila k ostatnim uspésnym spole¢nostem Pfizer,
BioNtech, a Astrazeneca. Muzeme zde zminit i vakcinu
Sputnik, u které ruské urady oznamily ucinnost 92 %.
Dané zpravy prfitom mély vyrazné pozitivni vliv na cyk-
lické a hodnotové akcie. Velice pfiznivé podminky pro
skladovani a uroven ucinnosti naopak nepraly konku-
renci, kdyz v reakci na oznameni akcie Pfizer poklesly

0 -3,34 %. V uternim vyvoji si pak ale akcie prohodily
role. Celkové nové informace v uvodu tydne podporily
naladu na akciovych trzich. V pondéli index S&P 500
vylepsil zaviraci historicka maxima.

Covid-19 nabira v USA nassile

Koronavirus je v USA na vzestupu. Za posledni tyden
pribylo v primeéru 150 tisic novych pripadu denné. Nej-
novejsi model Washingtonské univerzity predpoklada
velky narust obéti beéhem zimy. Do zacatku brezna epi-
demiologové Cekaji témér 200 tisic dalSich obéti. Nic-
méné vlada nechava zavedeni prisnéjsich opatreni na
jednotlivych statech. Ve sméru mirnéjsiho omezovani
chodu zeme se vyjadrili i poradci nové zvoleného pre-
zidenta Joe Bidena, kteri bez ohledu na pocty nakaze-
nych nedoporucuji celonarodni “lockdown”. Joe Biden
se soucasne nechal slyset, ze ekonomika potrebuje
urychlené schvaleni podpurného balicku. Receptem
na zotaveni by mélo byt vytvoreni milionu pracovnich
mist ve zpracovatelském a automobilovém prumyslu,
v odvétvich produkujicich vyrobky a technologie.

Experti z tymu Bilého domu s Siroce dostupnym ocko-
vanim ve Spojenych statech pocitaji az pro treti Ctvrtle-
ti pfistiho roku. Uspésna testovani novych vakcin spo-
lu s fiskdlnim balickem tak pfedstavuji vzdy vzpruhu
pro trh, ale stale zde hovorime o pomoci v budoucnu.
Nyni je vyvoj statistiky nakazenych a obéti alarmujici,
coz mohou trhy po vyprchani bezprostfedniho nadse-
ni pomeérne rychle zohlednit.

Dohoda Britanie a EU v nedohlednu

S blizicim se koncem roku je pro Evropu stale aktual-
nejsim tématem dohoda EU a Velké Britanie. Predseda
vlady Boris Johnson pfitom v utery varoval své minis-
try, ze neni jisté, zda bude dosazeno s EU obchodni do-
hody. Obe strany navzajem naléhaji na zménu pozice.
Rozdily zustavaji v zarukach spravedlivé hospodarské
soutéze a rybolovu. Na schuzi vlady Johnson rekl, ze
se jeho pozice nezménila. Chce i nadale dohodu, ale
ne na ukor suverenity a kontrol nad vlastnimi zakony.
Pfipadné findle BREXITU ,bez dohody” by sokovalo fi-
nancni trhy a narusilo kfehké odbératelsko-dodavatel-
ské retézce.
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