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Tema tydne: Trhy spasila vakcina i Biden

Vcerejsi vyvoj na financnich trzich se nesl ve znameni
vykfesani velké nadéje na uspésné dokonceni vyvoje
vakciny proti Covidu-19. Trhy danou informaci ocenily
s tim, Ze vakcina znacne oddaluje nejhorsi scéenar, kdy
by se mohla situace v USA vymknout kontrole a nasme-
rovat zemi k lockdownu.

Pfizer a BioNTech hlasi uspéch

Americky vyrobce léCiv Pfizer a jeho némecka part-
nerska spolecnost BioNTech uvedly, ze experimentalni
preparat ve studii zabranil 90 % nakazy. Nadéje pritom
prichazi v pravy cas, kdyz pondélni cisla v USA preko-
nala hranici 10 milionu pozitivnich testu. To predstavu-
je v globalnim pohledu pétinu z celkovych 50 milionu.
Akcie Pfizer tak pod privalem pozitivnich zprav posilily
o 7,7 %. Pokud bude vakcina schvalena, analytici od-
haduiji, ze v letosnim roce je spolec¢nost schopna rea-
lizovat az 50 miliont davek. V roce 2021 muze vyrobit
az 1,3 miliardy davek. Vakcina umozni spole¢nosti Pfi-
zer generovat v letech 2020 az 2021 trzby v hodnoté
presahujici 8,5 miliardy USD.

Spolecnost Pfizer v tuto chvili nevidi duvody pro oba-
vy 0 bezpecnost. Ocekava, ze v tomto mesici poza-
da o povoleni nouzoveho pouziti pro osoby ve veku
16 az 85 let. Odhaduje se, Zze vakcina bude k dispozici
treti listopadovy tyden. V reakci na oznameni o Uspé-
sich ve vyvoji nemecky ministr zdravotnictvi uvedl, ze
bude muset byt ockovano 55 az 65 % populace, aby se
prerusila dynamika sifeni COVID-19.

Na tento predpoklad vsak navazuji dalsi vyzvy jako po-
moc méne rozvinutym zemim. Svetova zdravotnicka
organizace sice oznacila vysledky za velmi pozitivni,
ale varovala, ze existuje mezera ve financovani ve vysi
4,5 miliardy USD, ktera by mohla zkomplikovat pfistup
k testum, lékum a vakcindam v zemich s nizkymi a stred-
nimi prijmy. Vakcina Pfizer musi byt navic prepravovana
a skladovana pri extrémne nizké teplote, coz vyzaduje
nezbytnou infrastrukturu. | zde se tak objevuji mozné
komplikace pfi distribuci do danych zemi.

Pozitivni dopad na financnich trhy

Informace se projevila globalné na financnich trzich
napri¢ vsemi tridami aktiv. Samotny americky akciovy
index S&P 500 pridal v pondéli 1,17 % Z nejvétsich pro-
centnich ziski se mohly tésit sektory jako energetika,
cestovani a finance. Dané sektory pritom patfily mezi

nejvice zasazené prijatymi opatrenimi zamerenymi
na potlaceni viru. Pozitivni oCekavani tak katapultovala
napriklad akcie United Airlines o0 19,15 % nebo spolec-
nost s vyletnimi lodémi Carnival o 39,29 %. Americka
ropa vzrostla o vice nez 8 %.

Pozitivné na vyvoj vakciny reagovala i konkurence, kte-
ra se nachazi v zavérecné fazi testovani vakciny. Posilily
tak akcie spolecnosti Johnson & Johnson se zhodno-
cenim o témér 4 % nebo spolecnosti Moderna s vice
nez 8% narustem.

Kde ceny naopak padaly?

Oslabil bezpecny pristav v podobé americkych statnich
dluhopisu, kdy vynos 10letych viladnich dluhopisu USA
narostl o bezmala 0,11 % na 0,927 %. Rovnéz cenove pa-
daly i cenné kovy jako zlato s -4,5 % a stfibro s -5,2 %.
Situace predevsim ubliZila velkym technologickym ti-
tulim. Spolecnosti, které béhem pandemie prekona-
valy globalni vykonnost diky prechodu na tzv. ,stay-
-at-home-economy”, nyni prudce poklesly. Netflix klesl|
0 8,5 %, Amazon odepsal 5 % a Zoom Video dosahlo
ztraty 17,3 %. Vyraznymi propady si prosel sektor zbyt-
né spotreby. Ztratové akcie pak poskytovaly investorum
moznost uzavreni predchozich zisku a ziskani financo-
vani pro nakup procyklickych akcii, které by mohly tézit
z ekonomického znovuotevreni.

Na co zaverem nezapomenout

Vesmes pozitivni vyvoj se odehraval i za hranicemi USA.
Na zahranicnich trzich byla znatelna optimisticka nala-
da, kterou neslo prehlédnout napriklad na posilovani
nemeckého akciového indexu DAX. Ten si za ponde-
i pripsal kolem 5 %. Z nemeckého indexu se nejlépe
vedlo finan¢nimu sektoru s rustem 8,54 %, sektoru ma-
terial( a zdravotni pééi se zhodnocenim 6,39 %. Sirsi
evropsky index STOXX Europe 600 pak v pondéli vzros-
tl 0 3,98 %.

Investoriale vrustu cenzohledriovaliiuklidnénipoame-
rickych volbach, kdy Joe Biden ziskal dostatecny pocet
hlasti potrebnych k vitézstvi. S&P vsak na konci relace
nékteré zisky zredukovaly. Vidce amerického senatu
Mitch McConnell v pondéli totiz uvedl, Zze prezident Do-
nald Trump je se Zalobami zcela v pravu. Soudni spory
tak mohou akcie jesté trochu potrapit.
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