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Téma tydne: Trhy na pozitivni vine

Clenské zemé Evropské unie podpofily dohodu upra-
vujici mimo jiné obchodni vztahy s Britanii. Ta vznik-
la pfesné na Stédry den. V Utery by pak méla byt ev-
ropskymi staty podepsana a nasledné také v britském
parlamentu. Evropsky parlament ji bude schvalovat
az dodatecné behem dvoumeésicni doby jeji provizor-
ni platnosti.

Experti clenskych zemi béhem necelych Ctyr dnu
od dlouho ocekavané shody prostudovali vice nez
1200 stranek dokumentu.

Dohoda o BREXITu

Dohoda zajistuje bezproblémové obchodovani bez
zatizeni cly. Také upravuje vzajemné vztahy napriklad
v rybolovu, energetice, doprave di justicni a policejni
spolupraci. Jeden z nejspornéjsich bodu pritom pred-
stavoval rybolov. Podoba kompromisu fika, ze evropsti
rybari budou moci dalSich pét a pul roku dal lovit v brit-
skych vodach. Do poloviny roku 2026 se ale museji vzdat
ctvrtiny dosavadnich pozic, které zaberou britsti rybari.
Nasledné se budou podminky pristupu unijnich rybaru
do britskych vod vyjednavat kazdorocnée.

Samozrejme konec roku ale znamena i vyrazné zmeny.
Bude opét nutné disponovat vizem, jestlize budou chtit
britsti obcané v EU pracovat, zit, studovat nebo zacit pod-
nikat. Na druhé strané si bude Britanie vybirat do jakych
odvétvi bude na své uzemi poustét cizi pracovni silu.
To také bylo jednim z velkych témat referenda o Brexi-
tu. Mnoho aspektu budouciho vztahu Britanie s EU vsak
musi byt teprve vyreseno — mozna v prubéhu let.

Dalsi vyznamné udalosti

Americky prezident Donald Trump v nedéli pode-
psal zakon o pandemické pomoci ve vysi 2,3 bilionu
dolaru. To vyvolalo urcity optimismus ohledné krat-
kodobych ekonomickych vyhlidek. Jedna se o fis-
kalni pomoci v hodnoté 900 miliard dolaru, jehoz
soucasti je mimoradna podpora v nezaméstnanosti
| primy jednorazovy pfispevek pro vétsinu America-
nu v hodnoté 600 dolaru. Dodatecny balik podpory
(900 mld. USD) plus federalni rozpocet (1,4 bil. USD)
dohromady cini danych 2,3 bilionu dolaru. Dalsi pozi-
tivni udalosti bylo nedélni zahajeni evropského ocko-
vaciho programu, coz také podporilo nadéje na silné
hospodarské oziveni v druhé puli 2021.

Dopady na financni trhy

Evropské akcie v pondéli zaznamenaly nejsilngjsi uza-
vieni za poslednich 10 mésicu. Vedle zminéné doho-
dy i obrovské mnozstvi stimult a optimismu z vakcin
vedlo k tomu, ze se STOXX 600 zotavil témer o 43 %
ze svych minim v breznu. Némecké akcie dokonce do-
sahly rekordni vyse. Z pohledu letosniho vyvoje tak
dokazaly prfekonat vysoké urovné z poloviny unora
a celkové od zacatku roku dosahly zisku presahujici
4 %. Slusné vysledky mély také francouzské ci Spanél-
ské akcie, které navazuji na listopadovou rally. Londyn-
ska burza byla uzavrena.

V ramci nemeckych akcii se diky dosazené dohodé
darilo predevsim vyrobcum automobilu, ktefi patfi-
i kK nejvyznamnéjsim posilenim némeckého indexu
DAX. Némecko je totiz vyznamnym dodavatelem au-
tomobilu pro Velkou Britanii.

Zajimavosti byl vyvoj kurzu britské libry béhem Stéd-
rého dne. Jeji reakce v dobé oficidlniho ohlaseni do-
sazeni dohody z britské a poté evropske strany byla
trochu neocekdvana. Proti dolaru i euru zacala osla-
bovat, a to navzdory faktu, ze Slo o pozitivni zpravu.
Vysvétleni nam muze nabidnout jeji dosavadni posi-
lovani, kdy ocekavani dosazeni dohody bylo v hodno-
té kurzu jiz zacenéno s predstihem. Nasledné mohli
investofri zacit vybirat zisky a libru tak opoustet. Navic
tou dobou nebyly zname detaily podoby dohody, coz
mohlo vyvolavat nejistotu.

Dobra zprava pro Ceskou republiku
Britanie pro nas predstavuje dulezitého obchodniho
I nvesticniho partnera, s kterym mame vysoky preby-
tek obchodni bilance. Jeji trhy jsou nasim patym nej-
vétsim exportnim teritoriem s podilem zhruba 5 % na
celkovém vyvozu. Do Britanie pak sméruje zbozi s vy-
sokou pridanou hodnotou. Jedna se nejcastéji o oto-
rova vozidla, traktory, reaktory, kotle atd. Velka Britanie
je také nasim jedenactym nejvéetsim investorem pfi-
mych investic. | proto prazska burza s podporou glo-
balnich trhu zakondila pondéli nejvyse za deset mési-
cu. Index PX stoupl o vice nez 1,5 % na 1023,40 bodu.
Rostly akcie energetické spole¢nosti CEZ i bank. Ceska
koruna posilila k euru i dolaru.
Ing. Richard Bechnik
Investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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