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Rok 2020 ukoncil obdobi nejdelsiho byciho rustového
trendu, soucasné ale mnohé akciové indexy vzapéti
dosahly na historické urovné. Americky akciovy index
S&P 500 nejprve zazil 12. bfezna nejvetsi jednodenni
propad od roku 1987. Nasledné akcie nachazely ceno-
va dna kolem 23. brezna. Poté vsak zacaly zprudka zo-
tavovat a index S&P 500 vyrostl po zbytek roku o 68 %.
Navzdory makroekonomické realité si tak hlavni ame-
rické indexy odnesly solidni zisky. Globalné se v uply-
nulém roce nejlépe dafilo asijskému regionu, konkrét-
né akciovym indexdim z Jizni Koreje, Taiwanu a Ciny.
V ramci Evropy se na prednich pozicich umistily indexy
z Nizozemi, Svédska a Finska. Na spodnich pFi¢kach se
nachazi akciove indexy ze zemi Brazilie, Kolumbie, Bri-
tanie Ci Ruska.

Americke akcie na vysluni

Pohledem na americké akcie se obecné dafilo techno-
logickym titulum a sektoru zbytné spotieby. Naopak
nejslabsi byl energeticky sektor.V ramci ekonomickych
omezeni kvuli protikoronavirovym opatrenim se totiz
zacal stale Castéji sklonovat termin ,stay-at-home-eco-
nomy”. Prim hraly spolecnosti, které se dokazaly pfi-
zpusobit prostredi e-commerce. Slusné cenové zisky si
tak pfipsaly akcie jako Amazon, Apple, ¢i PayPal nebo
ETSY. Zminované akciové tituly se staly velice atraktiv-
nimi, a zvlasté vyhledavanymi novymi méné zkuseny-
mi investory.

Trh zaplavili novi investori

Tito novi investofi predstavovali rychly pfiliv spekula-
tivniho kapitalu, ktery uprednosthoval uzkou skupinu
vybranych akcii. Napriklad naprostym vitézem se pod
naporem kupujicich investoru staly akcie Tesly, které
v rocnim horizontu zhodnotily o 743 %. O nakupni ho-
recce svedci statistika, kdy z kazdeho zainvestovaneé-
ho dolaru na Wall Street slo vic jak 6 centu pravé do
Tesly. Celkové pak zhodnotil index S&P 500 za rok 2020
0 16,3 %, Dow Jones 7,2 %. Index Nasdaq potvrdil sil-
nou pozici technologickych titull, kdyz vyrostl 0 43,6 %.
To pro ngj predstavuje nejvétsi rocni zisk od roku 20009.

Velkeé rozdily v Evrope

Sirsi evropsky index STOXX Europe 600 klesl za cely
rok o 3,7 %. Nejhlubsim akciovym propadum vévodi
spanelsky trh, kdyz jeho hlavni index IBEX 35 odepsa
vice jak 15 %. Britsky akciovy index FTSE 100 pak kles
0 14,3 %, coz je nejhlubsi propad od roku 2008. Nejhure

se darilo spole¢nostem jako Rolls-Royce Holdings, téza-
rum BP a Royal Dutch, Shell nebo bankam jako Lloyds
¢i HSBC. O néco |épe se vedlo francouzskému indexu
CAC 40, ktery snizil svoji hodnotu o prijatelnéjsich 7,1 %.
Vykonnost indexu stahovaly spolecnosti jako Societe
Generale, Airbus, Total nebo Danone. Podobného vy-
sledku dosahl i italsky akciovy index FTSE MIB s pokle-
sem 0 5,4 %. Nemecky index DAX pak naopak celoroc-
né stoupl o 3,5 %.

Kam se akcie vydaji v roce 2021

Prorok 2021 jsouinvestofiv ocekavani, zda pripadné po-
kra¢ovani globalniho ekonomického zotavovani bude
stimulovat k rustu i ostatni akciové sektory nez jenom
technologie. Nabizi se energeticky sektor zavisly na bu-
doucim vyvoji cen ropy. U bankovnich titult se opét
bude sledovat mnozstvi uvéru po splatnosti a povoleni
k vyplaceni dividend. Vyhodu by pro ne predstavoval
rust hlavnich urokovych sazeb. Jejich zvysovani je vsak
ve spousté regionu spise velice vzdalenou myslenkou.
Do popredi zajmu se i s ohledem na vyménu séfa Bilé-
ho domu bude dostavat zelena energie.

Co ceka komodity?

Zajimavé bude sledovat také vyvoj komodit. V uplynu-
lém roce zlato vyrostlo o 25 %. Objevuji se nazory, ze
muze letos vyrust o dalSich 20 %, a to napfiklad v pfi-
padé dalsi jarni koronavirové viny i vysokého inflacni-
ho ocekavani. V tomto bode se analytici moc neshodu-
ji. Stribro za uplynuly rok zhodnotilo dokonce zhruba
0 47 %. Vzhledem ke zpUsobu jeho vyuziti je mnohem
vice spojeno s vyvojem v prumyslu nez zlato. To se muze
v roce 2021 projevit jako velka vyhoda.

Dobre se dafilo i jinym cennym kovum. Palladium zhod-
notilo 0 25 %, platina o 11 %. V situaci pokracovani eko-
nomického zotavovani se mohou naplnit optimistické
vyhledy silného zhodnocovaniobou kovuivtomtoroce.
Cena ropy ztratila za rok 20 %. Vyvoj cen v roce 2021
bude velice zaviset na uspésnosti ockovani populace.
Riziko pak predstavuji nové mutace koronaviru a ohro-
zeni ropné poptavky ze sektoru dopravy. Velice ¢asto
jsou slyset nazory, Zze se ropa nedostane na predpan-
demické urovnée drive nez v roce 2023. Pro tento rok se
u ropy Brent predikuji cenové urovne presahuijici 50 do-
lart a u WTI analytici vyhlizi arovné kolem 47 dolaru.
Ing. Richard Bechnik
Investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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