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Téema tydne: Kde jsou trhy stale atraktivni

Co je zvlast dulezité v obdobi nejisté ekonomické situa-
ce arostoucich statnich deficitu? Méli bychom si vytvorit
kvalitni financni rezervu, ktera nam pomuze pri plnéni
zivotnich cill a ktera nam zajisti pfijmy a zivotni uro-
ven, na kterou jsme zvykli, pfi neocekavanych zivotnich
situacich. Letos si pfitom muze vylepsit své financni re-
zervy témér kazdy. Vyrazneé tomu napomahaiji i legis-
lativni zmény. Od nového roku si mnozi polepsili diky
danovym reformam. V tomto vydani navazeme na dal-
si dlouhodobé neotresitelné investicni trendy, které se
mohou objevit ve vasem investi¢nim portfoliu, a to na-
priklad diky Progresivnimu fondu Best Solution Funds
SICAV nebo pfimo Best Solution Themes ¢i skrze tema-
tické fondy kvalifikovanych investoru.

Technologie a komunikace

Technologie v predchozim roce naprosto dominovaly,
co se tyka vykonnosti akciovych trhu. Americky akci-
ovy technologicky index zhodnotil v roce 2020 o 47 %.
Dany sektor byl prfedevsim tazen velkymi rustovymi
spolecnostmi. Technologie si i diky specifikim koro-
navirového vyvoje vybudovaly nezameénitelnou pozi-
ci v globalni ekonomice. Otazkou vsak pro investora
zustava, jakym zpusobem do tohoto sektoru na fi-
nancnich trzich vstupovat nyni. Velice ¢asto sklonova-
ni akciovi technologicti giganti jsou k mani za pomer-
né vysoké ceny, coz muze brzdit jejich dalsi rust. Je tak
na misté doplnit investi¢ni portfolio i o aktivné fizeny
fond, jejiz portfolio manazer umi dané akcie profesi-
onalne zanalyzovat. Je totiz potreba sledovat inovace
a technologie i v jinych oblastech mimo USA i Sirsim
sektorovém rozpéti.

Pod technologickym pokrokem bychom si neméli
predstavovat jenom spolecnosti, jejichz provozni cin-
nost sezameéruje vyhradné natechnologie. Mluvime tu
i 0 firmach, jejichz predmétem podnikani je jiny obor,
ale které se dokazaly ekonomickym podminkam pfi-
zpusobit prechodem napfiklad na automatizaci, digi-
talizaci nebo robotizaci. Konkrétni priklad muzeme vi-
dét u robotizace v oborech jako potravinarstvi. Jejimu
rozvoji vyrazné napomohla aktualni snaha zabranit
Siteni nakazy mezi zaméstnanci danych oboru. Sou-
casné bychom neméli zapominat na rozvijejici se trhy,
kde napfriklad narusta skupina stfedni tridy, s kterou je
neodmyslitelné spojeno i téma e-commerce. Za hlav-
niho hegemona predchoziho roku bychom mohli
oznacit konektivitu digitalniho svéta, ktera prostupuje

mnoha obory. Tam bychom mohli zafadit elektronic-
ky obchod, socialni sité, vyukové platformy ale i treba
5G site.

Zdravotnictvi

Zdravotnictvi v sobe kombinuje dlouhodobé zajima-
vy trend spolu s vetsi nezavislosti vykonnosti daného
sektoru na vyvoji ekonomiky. Z tohoto duvodu se hodi
do investi¢niho portfolia pro pripad scénare poklesu
HDP. V uplynulém roce 2020 také zdravotnictvi dosahlo
na slusnou vykonnost. Méreno podle globalniho akcio-
vého indexu zameéreneho na zdravotnictvi MSCl World
Health Care se podarilo zhodnotit investice o 12 %. Na-
priklad nase investi¢ni portfolio Medical posililo za rok
témér o 14 %. Tento sektor bude vyrazné ovliviiovan
dlouhodobymi i kratkodobymi vlivy. Na jeho vyvoj maji
zasadni dopad mimo jiné demografické strukturalni
zmeny ve spolecnosti. Posledni dobou jsme svedky sta-
le narustajiciho podilu lidi starsiho véku. Dustojny vék
si také zada intenzivnéjsi zdravotni péci.

V nasleduijicich letech bude hrat pro dany sektor dule-
zitou roli i stav covidem zasazenych statnich rozpoctu
a pristupy vlad k financovani zdravotnictvi. To Ize spojit
| s konkrétnim aktualnim prikladem zmény politického
vedeni v USA. Ve zdejsim prostredi nyni lze ocekavat
tendence smerujici k rozsireni pokryti zdravotniho po-
jisténi ci tlak na zvyseni dostupnosti Iéku SirSim vrstvam
spolecnosti. To vse spolu s pripadnymi danovymi refor-
mami muze znatelné pozmeénit vyse ziskovosti v jed-
notlivych odvétvich zdravotnictvi. Na zcela opacnych
ziskovych pozicich se tak muze nachazet napfriklad far-
maceutické zbozi oproti oboru zdravotnickych pfristroju
a sluzeb.

Aktualne z trhu

Jak zahajily trhy prvni obchodni den tydne? Akcie USA
dosahly na nové rekordy. Vyhlidky na nova stimulac-
ni opatreni a pokracujici ockovani posilily optimismus
investoru ohledné toho, ze tempo oziveni ekonomi-
ky z recese zpusobené pandemii by mohlo byt rychlé.
Indexy Dow a S&P 500 zazily rust jiz Sestou seanci za
sebou, coz je jejich nejdelsi rustové obdobi od srpna.
Akcie na zapadoevropskych trzich zacaly novy tyden
v zelenych cislech. Panevropsky index STOXX Europe
600 v pondéli pridal 0,30 %.
Ing. Richard Bechnik
Investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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