FINANCNI KURYR

ANALYTICKY TYDENIK SPOLECNOSTI FINCENTRUM & SWISS LIFE SELECT

29. bfezna 2021

Téma tydne: Cesko zasahla smrt Kellnera

Cesko zasahla smrt Kellnera

Zprava o nahlé smrti Petra Kellnera sokovala ceskou
verejnost a vyvolala reakce vrcholnych politikt a pod-
nikatel(. Nejbohatsi Cech béhem tfi desetileti vybu-
doval obchodni impérium s aktivy ve vysi 52 miliard
dolaru.

Budoucnost skupiny PPF je nyni nejista vzhledem
ktomu, Ze jeji zakladatel byl i hlavnim stratégem inves-
ticniho giganta. V roce 2020 skupina zakoupila Central
European Media Enterprises (CME), medidlniimpérium,
které provozuje televizni kanaly v Cesku, na Sloven-
sku, v Bulharsku, Rumunsku a Slovinsku. Portfolio sku-
piny PPF zahrnuje také telekomunikacniho operatora
02 a spolecnost Home Credit, jednoho z nejvétsich
poskytovatelu spotrebitelskych uvéru ve stredni a vy-
chodni Evropé. Spole¢nost také expandovala do Ciny,
Vietnamu, Indie, Indonésie, Filipin a Kazachstanu. Za-
timco silné vazby obchodniho magnata s Cinou vy-
volavaly kritiku, jeho spolecnost také hrala hlavni roli
v ruském realitnim prumyslu.

Turecka story nebere konce

Personalni rosada ve vedeni centralni banky, ktera mi-
nuly tyden spustila vyprodeje tureckych aktiv, nebere
konce. Prezident Erdogan v kratké dobé poté, co vyho-
nyni odvolal z funkce i viceguvernéra Cetinkaya. Misto
néj byl udajné do funkce jmenovan bankér Mustafa
Duman se zkusenostmi ze spolecnosti Morgan Stan-
ley Securities. Na tuto cenotvornou informaci pocho-
pitelné negativné reagovala i lokalni ména.

Situaci se snazil klidnit novy guvernér. V rozhovoru
pro agenturu Bloomberg odmitl ,pfedsudkova” oce-
kavani predc¢asného snizovani sazeb v dubnu nebo
v nasledujicich mésicich. Erdoganuv hlavni ekonomic-
ky poradce pak v reakci na spekulace, ze by Turecko
mohlo zavést kapitalové kontroly na ochranu své meny
agenture Reuters rekl, ze o nich neuvazuje.

Deutsche Bank odhaduje, zZe cizinci minuly tyden pro-
dali turecké akcie v hodnoté v rozmezi 750 az 1 mili-
ardy dolaru, ohledné mistnich dluhopisu se pak jedna
o objem v rozmezi 500 az 750 milionu dolaru. Turecka
lira patfi mezi nejvice postizené meny rozvijejicich se
trhU. Pokles liry vymazal vsechny zisky, kterych letos
lira dosahla a priblizuje se k nejslabsim urovnim z pred-

choziho roku. Turecko je obecné povazovano za vyraz-
ne zranitelnou ekonomiku citlivé reaguijici na vykyvy
v rizikovém apetitu na globalnich trzich, a to prede-
vsim z duvodu velké potreby externiho financovani
a vycerpanych devizovych rezerv.

Stredni a vychodni Evropa pod tlakem
Znatelny dopad do ekonomik vlivem sireni koronaviru
pocituje stredni a vychodni Evropa. To oddaluje proces
zotavovani mistnich ekonomik. Nové denni pfrirtstky
nakazenych sice zustavaji pod jejich vrcholy, ale kfivka
poctu infikovanych nabird na strméjsim tvaru. Obavy
vzbuzuje i dalsi problém pomalého ockovani popula-
ce. V celém regionu dostalo pouze 3-5 % populace
alespon jednu davku.

Po uvolnéni protikovidovych opatreni celi velkym na-
rustim poctu nakazenych Polsko. To ma znatelny do-
pad i na lokalni ménu, ktera vyrazné propada. VUi
americkému dolaru zloty stlacuji rostouci americke
urokové sazby. Polskd ména ale eviduje také ztraty
vuci dalsSim ménovym parum. Vuci euru dokonce ata-
kovala hranici 4,67. Trhy v tuto chvili vyhlizi zasedani
polské centralni banky. Obavy predevsim panuji nad
moznym vysledkem zasedani, ktery by se mohl nést
v holubic¢im ténu, tedy smérem k agresivne;jsi meno-
vé politice v podobé snizeni uroku do zaporu. Situaci
zloteho by velmi pomohlo, kdyby centralni banka in-
dikovala, Zze ponecha sazby beze zmény.

V ptipadé Ceské republiky nejenom finan¢ni trhy uklid-
nila minuly tyden umirnéna rétorika CNB, ktera dala
jasné najevo, ze ke zvysovani urokovych sazeb pri-
stoupi teprve tehdy, az bude zvladnuta pandemie v CR
a dojde i k oZiveni ekonomiky. Muze to tak znamenat
posun v utahovani menové politiky. Pro dany region
se objevuji pozitivni signaly. Pro oblast stfredni Evropy
jsou stézejni ekonomické vysledky hlavniho obchod-
niho partnera Némecka. Ukazatel ekonomické aktivi-
ty, sentimentu a ocekavani reprezentovany indexem
nakupnich manazeru v pripadé Nemecka nabidl za-
jimavy vysledek, podle néhoz jsou nynéjsi podmin-
ky pfiznivé pro rychly navrat konjunktury. Na celkem
dobrém stavu se podili i silna poptavka ze strany USA
a Ciny.

Ing. Richard Bechnik
Investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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