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Tema tydne: Danove prerozdelovani bohatstvi

Turecka lira dal slabne

Prudky pokles tureckeé liry zhatil jakékoliv nadéje cen-
tralni banky na uvolnovani menové politiky v podobé
snizovani urokovych sazeb. Musi tak drzet sazby vyse,
aby nabidla atraktivni urokové zhodnoceni kompen-
zujici riziko propadu hodnoty meny. Pokud bude i na-
dale celit takto vyraznym vykyvum v domaci méné,
pak se bude zvySovat pravdépodobnost zavedeni
| centralizované kontroly nad kapitalovymi toky. To by
byla rozhodné negativni zprava pro zahranicni inves-
tory, ktefi by tak prisli o zna¢nou cast likvidity svych
lokalnich investic.

Obnoveny turbulentni vyvoj na tureckych trzich ma
za sebou hned nékolik pric¢in. Jedna se predevsim
o hrozbu zhorseni vztahu s Ruskem a USA, a to kvuli
podpore Ukrajiny v soucasném konfliktu a prohlaseni
Joe Bidena o uznani arménské genocidy. Hlavni hnaci
silou znehodnocovani vsak byly komentare preziden-
ta Erdogana ohledne vycerpanych devizovych rezerv.
Ty pfitom sotva pokryvaji polovinu kratkodobych za-
hrani¢nich dluht Turecka.

Dalsi stupnovani geopolitického napéti a tvorba ne-
Kkonvencni menoveé politiky v podani Turecka by moh-
0 zpusobit, ze by se lira dostala pod dalsi silny tlak.
Pro centralni banku by pak bylo obtizné splnit pfani
prezidenta Erdogana volajiciho po nizsich urokovych
sazbach. Rovneéz by rostla Sance, ze se turecti politici
uchyli ke kontrole kapitalu a dovoznim omezenim.
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Biden chce navysit dan

z kapitalovych prijmu

Bily dum navrhne témér dvojnasobné zdanéni kapi-
talovych zisku na 39,6 % u lidi vydélavajicich vice nez
1 milion dolart, coz by byla nejvyssi sazba dané z in-
vesti¢nich zisku od 20. let 20. stoleti.

Podobné danové zmény budou muset projit usilov-
nym bojem v Kongresu, kde maji demokraté uzkou
vétsinu. | z toho duvodu bude konecna danova saz-
ba nejspise nizsi. Pokud vsak bude mozné dosahnout
dohody, nova danova sazba by mohla vstoupit v plat-
nost jiz tento rok. Na druhou stranu se timto navrhem
Biden stale distancuje od nékterych progresivnéjsich
stranickych koleqgu, ktefi by vidéli vétsi prostor pro na-
vysovani danového zatizeni.

Biden se v tomto kroku nechal mimo jiné inspirovat
praci Institutu pro dané a hospodarskou politiku, 40le-
tého think tanku, ktery monitoruje subjekty a jejich
placeni dani. Institut tvrdi, Ze zdanéni pfijmu z investic
nizsi sazbou, nez je zdanéni pfijmu z prace, prispiva
k socialni nerovnosti.

V soucasné dobe plati, ze lidé, ktefi vydelavaji vice nez
200 000 dolaru, plati dané z kapitalového zisku ve vysi
priblizné 23,8 %, jejichz ¢ast je urCena na pokryti finan-
covani dostupné zdravotni péce v zemi. Podle nového
planu mohou bohati Ameri¢ané celit celkové federalni
sazbé dané z kapitalovych vynosu 43,4 %. U nékterych
Americanu zijicich v New Yorku a Kalifornii by jejich cel-
kova danova sazba z kapitalovych vynosu mohla pre-
sahnout 50 %, pokud jsou zahrnuty i statni dane.

Pres poplach na Wall Street existuje silna verejna pod-
pora pro Bidenuv navrh. 62 % Ameri¢anu véri, ze lidé
s vysSimi prijmy plati méng, nez je jejich skutecny spra-
vedlivy podil na danich. Dané navrhy rozpohybova-
ly financni trhy. Akcie zacaly v reakci na tyto informa-
ce ztracet. Ti, kterych by se zmeény tykaly nejcitelneji,
podle urcitych zdroju zrychluji obchody, aby prodali
své firmy nebo akcie.

Bitcoin vyrazné propad]l
Bitcoin vykazal rekordni tydenni odliv. Odliv bitcoinu
dosahl za tyden k 23. dubnu 21 milionu dolard, coz je
nejvetsi zaznamenany tydenni odliv. Celkovy tydenni
priliv do sektoru cinil pouhych 1,3 milionu USD, coz je
doslo udajné k docasnému vypadku elektriny v tézar-
ské ,Mekce” Xinjiang. V dusledku vaznych havarii
uhelnych dolu v ¢inskych provinciich Xinjiang, Shanxi
a Guizhou cinska vlada naridila mistnim uhelnym elek-
trarnam, aby provedly inspekce bezpecnostnich opat-
reni. Podle medialnich zprav musela byt datova centra
v Sin-tfiangu, vcetné farem na tézbu bitcoinu, zaviena
kvuli naslednym vypadkum proudu. Kryptoména vsak
reagovala i na navrhy danovych reforem z dilny Bidena
nebo zakaz centralni banky v Turecku realizovat plat-
by v kryptomené. Poté, co v poloviné dubna dosahl
bitcoin rekordni vyse tésné pod 65 000 S, se nyni pro-
padl o témér o 25 %, coz zduraznuje extrémni volatili-
tu aktiva.
Ing. Richard Bechnik
Investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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