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Tema tydne: Vyvoj HDP nezklamal ani neprekvapil

Turecko se uzavira, Indie po tlakem
Turecky prezident Erdogan minuly tyden oznamil, ze
zeme vstupuje do plosného lockdownu. Jedna se tak
o snahu potlacit tézkou treti vinu COVID-19. Zpfisnéni
ochrannych opatfeni jiz pfineslo snizeni sifeni viru. Ufa-
dy ale jednoznacné usoudily, Ze systém zdravotni péce
zustava v ohrozeni, tedy hrozi jeho zahlceni. Politici tak
nejspise také vyhlizi letni turistickou sezénu, kdy by radi
predesli citelnym ztratam klicového sektoru sluzeb, coz
by byl ekonomicky uder jiz druhy rok po sobé. Do se-
koronaviru. Dany sektor sluzeb ma v kontextu dnesni
situace zvlast dulezity vyznam zejména pro platebni bi-
lanci Turecka, devizové rezervy a samotnou menu.

V opacné situaci se nachazi stredni a vychodni Evro-
pa. Pokles sireni a lehce zvysené tempo zavadeni vak-
cin nabizi vice optimismu pro dalsi ekonomicky vyvoj
regionu. Vlady zacaly realizovat dalsi kroky ke zmirne-
ni omezeni. V Polsku budou moci sluzby osobni péce,
muzea a hakupni centra znovu otevrit. Na konci kvét-
na prijdou na fadu také i bary a restaurace. Zahgjit svuj
provoz budou moci i kina. V Madarsku bylo ozname-
no, ze diky dosazeni 4 milionu naockovanych lidi (40 %
populace) se mohou postupné rusit omezeni na urovni
hoteld, zafizeni pro volny cas a sport i restaurace. Zvy-
hodnéni plati pro ty, kteri maji osvedceni o ockovani.
Na misté jsou vsak také obavy. Pochybnosti se vznasi
nad tim, zda vlady nerozvoliuji az prilis rychle. Soucas-
né je v ocekavani, jaky efekt budou mit ruské vakciny,
kterymi Madarsko také ockuje.

Indie je v soucasnosti nejzasazenéjsi zemi svéeta, denné
tam pribyva statisice pripadu a tisice mrtvych. Kriticka
situace v druhé nejlidnatéjsi zemi svéta se preléva i do
sousednich statu. Rapidné rostou pocty pripadu v Ne-
palu ci na Sri Lance a chudé zeme se jen tak nedockaji
vakcin. Spoléhaji totiz na jejich vyrobu v Indii, ktera ale
zakazala pripravky vyvazet.

Nedostatek komponentu tlumi rust

Primysl se stale potyka se zhorsujicim se globalnim
nedostatkem potrebnych vstupu (Cipy, polovodice),
coz muze mit dopad na naruseni vyrobniho procesu,
a to predevsim u automobilt v celém regionu. Mnoho
vyrobcu automobilt uvedlo, ze negativni vliv na pro-
dukci ve druhém ctvrtleti bude pravdépodobneé vétsi
nez v prvnim. Napriklad Mercedes ukoncil provoz v Ma-

darsku, Ford pozastavil vyrobu v tureckém zavodé az
do cervna a Volkswagen omezil vyrobu na Slovensku.
Problémy se zasobovanim jiz néjakou dobu pretrvavaji
a soucasné zpusobuiji rust cen vstupu, které se mohou
vyznamné prelit do konecnych spotrebitelskych cen.
Je ale nepravdépodobné, ze se promeni v trvaly ceno-
vy tlak. Prozatim stfedné silna poptavka a pomaly rust
mezd vystupuiji jako protiinflacni faktory.

Prijatelné vysledky ceského HDP

V mezikvartalnim porovnanipokleslo ceské HDP 0 0,3 %,
coz predstavuje mirné lepsi hodnoty, nez se ocekava-
lo. Dané vysledky spolu s uvolhovanim protikoronavi-
rovych opatreni napliuji predpoklady proto, abychom
byli svédky v druhé poloviné roku vyrazného oziveni.

Pokles HDP nasledoval po mezikvartalnim rustu 0,4 %
ve 4. Ctvrtleti. Pricinou byl predevsim obnoveny narust
poctu nakazenych a nasledné zprisnéni ochrannych
opatreni. V meziro¢nim meéritku ale rust HDP vzrostl
z-49%ve4.Ctvrtletina-2,1%v 1. Ctvrtleti. Tobylo o néco
lepsi, nez konsenzualni o¢ekavani na urovni -2,6 %. Je
nicméne evidentni, ze vyvoj ekonomiky ovlivnily niz-
si vydaje domacnosti, které castecne vykompenzovaly
pozitivni vysledky zahrani¢niho obchodu a vyssi vladni
spotreba spojena s bojem proti dusledkum pandemie.

Nadchazejici obdobi vsak muze byt vyrazné ve zname-
ni silného zotavovani. Dalsi pruzkum potvrdil pfiznivou
situaci v tuzemském prumyslu. Podle dnes zverejnéné-
ho indexu nakupnich manazeru je situace v ¢eském pru-
myslu nejpfiznivejsi za posledni tfi roky. Druha ani dalsi
vina pandemie a s ni spojeny lockdown vyvoj v tomto
nejvétsim odvétvi uz primo pfilis nezasahla, a tak pru-
mysl pokracoval i vdubnu v rychlém rustu vyroby i v na-
birani novych zaméstnancu. Zatimco poptavka zustava
silng, Cast firem se ale musi vyporadavat s komplikace-
mi s dodavkami komponent a surovin i s jejich prudce
rostoucimi cenami. To souvisi napfiklad se zminovanych
automobilovym prumyslem.
Ing. Richard Bechnik
Investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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