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Téma tydne: US inflace a financni trhy

US rekordni inflace

Minuly tyden jsme byli na akciovych trzich svedky
sokového propadu v reakci na uverejnené vysledky
dubnové inflace, ktera vyskocila na necekané vysokou
uroven 4,2 %. To prekonalo jiz velka ocekavani trhu v
podobe 3,6 %. Tyto skutecnosti se projevily i na dola-
rovém penéznim trhu, ktery okamzité upravil svuj vy-
nled, kdyz nyni pocita s prvnim zvySenim sazeb jiz na
konci roku 2022. Nasledné se trzni turbulenci snazili
Klidnit svym vystoupenim centralni bankeéri, jejichz ko-
mentare byly stale velmi umirnéné a opakovaly mant-
ru o docasnosti inflacniho narustu.

Ostre sledovana US jadrova inflace, ktera nezahrnuje
cenové promeénlivé potraviny a energetické polozky,
mezirocné rostla o 3 %. Do budoucna zustava velkou
otazkou, jak dlouho si muze Fed udrzet svUj holubici
postoj v opozici vuci trhim, tedy Ze se nejedna o dlou-
hodobéjsiinflacni trend. Ve sttednédobém vyhledu by
trhlinou v rétorice centralni banky mohla byt situace,
kdyby firmy zacaly zprudka zvysovat mzdy, aby po-
vzbudily nezameéstnané pracovni sily. To by se jednalo
o dalsi proinflacni stimul.

Inflace zblizka

Pfi pohledu na statistiky US jadrové inflace vidime, ze
v dubnu zdolala 40leta maxima. Po nahlédnutipod po-
clicku vsak zatim moc faktoru nenasveédcuje tomu, ze
oy tu s nami inflace méla zustat delsi dobu. Za vyso-
kou jadrovou inflaci staly dva hlavni faktory. Na jedné
strané rekordneé rychle rostouci ceny rekreaci a dopra-
vy. Je pravdépodobné, ze v roce 2022 se inflacni Sok
v této Casti spotfebniho kose zklidni. A na druhé strané
rychle zdrazuji ty polozky, kde maiji vyrobci stale poti-
ze s vypadky v subdodavkach (rychle rostou zejména
ceny automobilu). | kdyz zde potize mohou trvat delsi
dobu, je pravdépodobné, ze také pujde o docasny fe-
nomén. To ovsem neznameng3, ze inflace nebude v bu-
doucnu problém. Ve findle pujde o to, zda kombinace
zadrzovanych uspor, extrémnich rozpoctovych stimu-
U a ménové expanze nenastartuje rychly rust spotre-
oy, ktery by trvale prekonaval vyrobni moznosti (ne-
jen) americké ekonomiky.

Silna reakce na financnich trzich

V reakci na tato zverejnéni ve stredu US akciovy in-
dex S&P utrpél nejvétsi jednodenni procentni pokles
od unora. Investori sdili obavy, zda v reakci na rostou-
ci inflaci dojde k drivéjsimu zvySovani urokovych sa-
zeb ze strany US centralni banky. Prumyslovéjsi index
Dow Jones klesl 0 1,99 %, S&P 500 2,14 %, a technolo-
gicky Nasdag Composite poklesl o 2,67 %.

Z 11 hlavnich sektort v indexu S&P 500 10 uzavrelo
v zaporném teritoriu, pricemz nejvice klesla diskre¢ni
spotreba. Predni velké spolecnosti s velkou trzni ka-
pitalizaci vyrazne ztracely. Amazon, Apple, Alphabet,
Google ¢i Microsoft klesly mezi 2 % a 3 %, kdyz inves-
tofi opoustéli akcie, které vykazuji vyssi valuacni oce-
neni. Jedinym ziskovym sektorem byly energie, které
posilily 0 0,1 %, coz bylo podporeno rustem cen ropy.

Pokles pritom nastava v obdobi zverejnovani vysled-
ki hospodareni za prvni Ctvrtleti. Své vykazy ode-
vzdalo jiz zhruba 456 spolecnosti zarazenych do inde-
xu S&P 500. Priblizné 87 % z nich pozitivhé prekonalo
konsenzualni odhady trhu. To jednoznacné muzeme
hodnotit jako velice dobré.

Nasledny ctvrtecni a patecni vyvoj na US trzich pak
prinesl lehké kompenzace, kdyz se akcie ¢astecné na-
vratily na puvodni vyssi urovné. Index S&P 500 za-
znamenal v patek nejvétsi jednodenni procentni na-
rust za vice nez mésic. Dow Jones Industrial Average
vzrostl o 1,06 %, index S&P 500 ziskal 1,49 % a Nasdag
Composite pridal 2,32 %. VSech 11 hlavnich sektoru
S&P ukondilo relaci zelene, tedy v ziskovém teritoriu.
Technologickému sektoru pomohla i zprava, ze zako-
nodarci ve Washingtonu nejspise podpofi vyrobu mi-
krocipu v USA v hodnoté 52 miliard dolaru. Indexy ale
presto utrpely v celkovém uhrnu nejvetsi tydenni po-
klesy od konce unora.
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