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Téma tydne: Jakym smerem se USA vydaji?

Velké americké investice

Na americké politické scéné se rozjizdi boj o podobu
fiskalniho baliku na podporu americké ekonomiky.
Prezident Joe Biden se snazi prosadit predevsim své
velké investicni plany do infrastruktury a do podpo-
ry rodin za vice nez Ctyfri biliony dolaru. Dalsi nema-
lou polozkou jsou projekty na Cistou energii. S takto
ambicidézni podporou jsou spojeny i nemalé naklady.
S timto se vsak budou v nasledujicich letech potykat
viady v globalnim meritku.

V pripadé americké vlady se hledani financi postup-
ne vykresluje v moznych danovych zmeénach, a to jak
na strané zdanéni kapitalovych zisku, tak v podobé
rustu korporatnich dani. Cilem bude naplnéni statni
kasy, ale soucasné i snaha castecného prerozdéleni
bohatstvi ve spolecnosti.

Rozeviené socialni nuzky

Pres poplach na Wall Street existuje silna verejna
podpora pro Bidenuv navrh. 62 % Americanu véri, ze
lidé s vyssimi prijmy plati méne, nez je jejich skutec-
ny spravedlivy podil na danich. Podle statistik z mi-
nulého roku se pfijmové a majetkové pomery v USA
vyrazneé rozchazi. Posledni Cisla poukazuji na fakt, ze
10 % nejbohatsich lidi se podili na vice jak 50 % na-
rodniho prijmu. U této skupiny navic tvori spotfeba
méné jak 65 % celkového prijmu. Naopak spodnich
10 % z nizkoprijmovych skupin obyvatelstva dava na
spotrebu 99 %. U chudsich domacnosti nezustava
zadny volny financni prebytek na vytvareni investic-
nich rezerv. Proto se stale Casteji diskutuje o vyrazné
socialni nerovnosti. Jiny zajimavy pohled na danou
problematiku zduraznuje vysi majetku koncentro-
vanou Vv rukou malého poctu téch nejmovitéjsich.
50 nejbohatSich Americ¢anu vlastni stejné velky ma-
jetek jako 165 milionu nejméné majetnych. Se zavéry
nerovnych dopadu na jednotlivé socialni vrstvy pfi-
sla i Svetova banka.

Co ma sanci projit Kongresem?

Bily dum udajné navrhne témér zdvojnasobeni dani
z kapitalovych zisku na 39,6 % u lidi vydélavajicich
vice nez 1 milion dolaru, coz by byla nejvyssi sazba
dané z investicnich ziski od 20. let 20. stoleti. Dalsi
sazba dané, urcena pro korporace, by se mohla zvy-
sit na 28 % oproti soucasnym 21 %. Podobné danove

zmény budou muset projit usilovnym bojem v Kon-
gresu, kde maji demokraté uzkou vétsinu. Bily dum
jiz musel prijit s nabidkou snizeni objemu masivniho
infrastrukturniho baliku navrhovaného prezidentem
Joem Bidenem z 2,3 na 1,7 bilionu dolaru ve snaze
vyjit vstfic republikdantim.

Zamereni na danovéeé raje

Dopad takovych zmén bude citelny i na financni
trhy, kdy by se primarni efekt mohl projevit na vy-
kazovanych Cdistych ziscich akciovych spolecnosti
a samotném investi¢nim apetitu bohatsich investo-
ru. RUst dani by tak mohl motivovat nékteré podni-
ky ke snaham optimalizovat danovou zatéez precho-
dem pod zahrani¢ni danovy systém. Biden tak hodla
rovnéz zmenit nektera pravidla, ktera nyni umoznu-
ji americkym firmam dané obchazet a ukladat svoje
zisky v danovych rajich. Cilem je zajistit, aby spolec-
nosti platily minimalni castku dané ,doma”. Snahou
je zabranit firmam ve vyhybani se danim zalozenim
ustredi v zemich s nizSimi sazbami, coz je praxe pre-
vladajici zvlasté mezi technologickymi spolecnostmi.
Provozni pritomnost spolec¢nosti v daném danovém
rdji pritom casto neni defacto zadna.

Udajné podle poslednich znamych dat z roku 2016
Bermudy plus Ctyri dalsi popularni danoveé raje — Ho-
landsko, Irsko, Svycarsko a Lucembursko —pfedstavo-
valy 43 % zahranicnich pfijmu americkych nadnarod-
nich spolecnosti, ale pouze 7 % jejich zahrani¢nich
investic. Hlavni ekonomka Mezinarodniho ménové-
ho fondu Gita Gopinath zduraznila existenci velkého
mnozstvi spolecnosti vyhybajicich se danovym po-
vinnostem, coz shizuje zasazenym ekonomikam da-
novy zaklad, dulezity pro statni prijmy na financova-
ni nezbytnych socialnich a ekonomickych vydaiju.

| my muzeme vydélat a soucasné prispét spoleCnosti
V nasich investi¢nich produktech se tak budeme sna-
zit optimalizovat slozeni tak, abychom z nasledného
vyvoje vytezili co nejvice. Vybrané akcie tematickeé
skupiny ESG mohou dostat rustovy stimul diky Cistym
energiim, ale v rdamci socialnich rozdilu i diky sprav-
nému pristupu ke svym zaméstnancum.
Ing. Richard Bechnik
Investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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