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Téma tydne: Nové pravomoci CNB

Novela zdkona o Ceské narodni bance pfinasi pravo-
moc bance zavazné stanovovat podminky pro ziska-
ni Uvéru na bydleni nebo se napfriklad rozsifi moznos-
ti banky pfi obchodovani na financ¢nich trzich. Dany
zakon jiz prosel celym schvalovacim procesem, zavr-
senym podpisem prezidenta. Neméné dulezité bylo
i zasedani samotné Ceské narodni banky, které mohlo
poodhalit, zda banka vyhledové vyuZzije nové naby-
tych pravomoci.

Pravidla pro hypotéky se nezprisnuji
Bankovni rada CNB na svém zasedani rozhodla, Ze po-
necha beze zmény doporuceny limit pro ukazatel LTV
ve vysi 90 % pii moznosti uplatnit 5% vyjimku. CNB
zaroven v tuto chvili nepovazuje za akutné nezbytné
stanovovat limity ukazatell DTl a DSTI ¢i zprisnovat
jiné parametry.

Rizika hypotecniho trhu

Posledni dva zminéné ukazatelé predstavujici pomér
dluhu a splatek k Cistym pfijmum pritom cCastéji dosa-
hovaly vyssich urovni, nez stanovovala samotna do-
poruceni Ceské narodni banky. Rostl tak podil Gvérd
nad urovnémi ukazatelt DTI (dluh zadatele nad 8na-
sobkem jeho rocniho cistého prijmu) a DSTI (splatka
uvéru vyssi nez 40 % meésicniho cistého pfijmu). Gu-
vernér Rusnok to komentoval zpusobem, ze poskyto-
vani uvéru s vysokymi hodnotami DTl a DSTI je zale-
zitosti nékolika malo instituci. Rizikem vsak udajné je,
ze by dosud opatrni poskytovatelé mohli na moznou
ztratu svého trzniho podilu reagovat uvolnénim da-
nych standardu podobné.

Zmeny v pravomocich centralni banky tykajicich se
pravidel poskytovani hypoték byly podrobeny kritice.
Nejcasteji zminovanym argumentem byla pochybnost,
zda je nutné takovéto rozsireni, kdyz doposud prevaz-
na ¢ast instituci doporucené limity plnila. Ceska narod-
ni banka nicméné poukazala na oblasti, ve kterych by
pripadné nedodrzovani doporuceni nemusela mit pod
kontrolou. Jedna se o preshrani¢ni pusobeni cizich bank
¢i nebankovni poskytovatele uvéru, u kterych byly na-
stroje vynucovani dodrzovani limitu omezeny.

Do budoucna se pak nabizi dalsi potencialni rizi-
ko v podobé cizoménovych pujcek. Pfi ocekavaném
postupném zvysovani cCeskych urokovych sazeb se

mohou jevit pujcky v cizich ménach s nizsimi sazba-
mi atraktivnéjsi. Je nutno vzpomenout na zkusenosti
zemi stredoevropského regionu, kdy obdobné pujcky
dostaly nemalo domacnosti do tézké financni situa-
ce neschopnosti splacet. | kvuli takovymto uvérovych
produktiim Ceska narodni banka pozadovala navyse-
Nni pravomoci.

Rozsireni financnich nastroju CNB
Neméné dulezitou zménou v ramci novelizace zakona
je i rozsifeni moznosti pri operacich centralni banky
na volném trhu. Zde se objevovala kritika z fad nékte-
rych politickych stran, zda rozvolnéni neumozni bance
nakupovat cenné papiry vybranych emitentu za jiny-
mi ucely, nez je dosazeni financni a cenové stabili-
ty. Jednoduse receno, panovaly obavy, aby centralni
banka nechtéla napfiklad skrze nakupy korporatnich
dluhopisu financovat nékteré podnikatelské subjek-
ty. Stejné tak nektefri brali s nevoli, ze by se teoreticky
otevrela cesta k tzv. kvantitativnimu uvolnovani. Pred-
stavitelé centralni banky argumentovali tim, ze v reakci
na koronavirové déni jiz méli docasné schvalené pra-
vomoci v obdobném rozsahu. K zadnému zneuzivani
rozSirenych pravomoci pfitom nedochazelo. Navic se
pozitivné na trzich projevil jiz samotny fakt, ze danymi
nastroji centralni banka disponuje, aniz by je musela
ihned vyuzivat.

Obavy z financovani statniho deficitu centralni bankou
skrze nakupy statnich dluhopisu na sekundarnim trhu
se ukazaly prozatim jako liché. Centralni banka, zda se,
dokazala odolat i politickemu tlaku, aby oddalila zvy-
sovani urokovych sazeb prodrazujicich naklad statni-
ho dluhu. Koneckoncu statni dluhopisy nijak vyrazné
zatim podpofit ani nepottebuji. Cesky dluhopisovy trh
se stal atraktivnim pro zahranicni investory, ktefi své
pozice v tuzemskych statnich dluhopisech uz od kon-
ce lonského roku do konce dubna navysili o vice nez
140 mld. korun na témeér 728 mld. Drzi tak absolutnée
nejvice statnich dluhopisu v historii a celkové ovladaji
zhruba tretinu trhu. Nakonec pro tyto investory je za-
jimavy nejenom stavajici urokovy diferencial oproti ji-
nym evropskych statnich dluhopisum, ale i perspekti-
va dalsiho posileni koruny, které jim spole¢né mohou
vynést slusny zisk.
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