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Téma tydne: Maraton inflacnich cisel

Eurova inflace se konecné dockala
vyssich hodnot

Pokracuijici rust spotrebitelskych cen vyvolava dohady,
zda je nynéjsi stav jen prechodnou zalezitosti, nebo na-

opak zacatkem dlouhodobého trendu.

Napfriklad mira inflace v Némecku v kvétnu vystoupila
na 2,5 % z dubnové hodnoty 2 %. Kvétnovy rust spo-
trebitelskych cen vyrazné prekracuje dlouhodoby cil
Evropskeé centralni banky (ECB). Némecké ministerstvo
hospodarstvi je ale ve své mésicni zprave optimistické,
i kdyZz upozornuje na moznost, Ze inflace prechodné
vystoupi az ke 3 %. Zdejsi statisticky urad uvadi, ze na-
posledy rostla inflace pét mésicu v fadé v roce 2011.

ECB v uplynulém tydnu dala jasné najevo, ze vnima in-
flacnitlaky v eurozéné spojené s koncem pandemie jako
docasné a nehodla na né nijak reagovat. Ve vyjadreni
naznacuje, ze inflace vzrostla z titulu srovnavacich efek-
tu a vlivu cen energqii a prechodnych faktort. Na jednu
stranu zvysila odhad rustu z 1,5 % na 1,9 % pro letosni
rok a pro pristi z 1,2 % na 1,5 %, na druhou stranu ale
projekce potvrzuje, ze vyhledové bude tempo rustu cen
zpomalovat. Pokles dynamiky bude zpusobovat prede-
vSim odeznéni tranzitornich a bazickych efektu.

Ceska inflace lehce zmirnila

Inflace v Cesku se uz vrétila pod horni hranici toleran¢-
niho pasma, tedy pod 3 % na 2,9 %. Jeste pred meésicem
totiz dosahovala 3,1 %. Dostala se tak i na prognozu Ces-
ké narodni banky. | nadale plati, ze za letosni inflaci sto-
ji predevsim drazsi doprava, cigarety a alkohol. Dohro-
mady tvori dvé tretiny aktudlni inflace, zatimco treba
bydleni dnes zustava diky docasné levnéjsim energiim
na pozadi. Inflace tak aktualné nepfedstavuje pro CNB
vazny problém, kvuli kterému by méla rychle nebo dra-
maticky reagovat. Stale vsak v rustu cen budeme celit
rizikum velkych nakladovych tlaku ve vyrobé, které se
zatim v cenach pro konecného spotrebitele az na vy-
jimky pfilis neprojevily.

Trhy americkou inflaci

povazuji za docasnou

Americka inflace vystoupala v mezirocnim srovnani
na 5 %, coz predstavuje trinactileté maximum. Zajima-
va byla nasledna reakce trhu, ktera cenové vzedmuti
zjevné interpretuje obdobné jako centralni banky, tedy
jako docasnou udalost. V bezprostrednich chvilich po
zverejnénivysledku sice probéhl narust vynosu na ame-
rickych vladnich dluhopisech, kdyz jejich ceny zamirily
dolU. Nasledné se ale trh uklidnil a vynosy opét spadly.
Desetilety vynos amerického vladniho dluhopisu se tak
pohybuje dokonce na urovni 1,45 %. To je na vyrazné
nizSich drovnich, nez bychom s ohledem na 5% inflaci
Cekali.

| v pfipadé americké inflace se také jedna o silny bazicky
efekt, kdyz loni v kvétnu ceny stale jesté klesaly. Na tuto
pricinu vSak nemuzeme alibisticky vSe svadét. Mezi-
meésicni rust cen je také dost silny, kdyz dosahl 0,8 %.
Rychleji stoupaji ceny novych aut a odévu. Vedle toho
dal nahoru mifi ceny bydleni. Dale také vidime zdraze-
ni u potravin. Stale vsak nejde o takova disla, ktera by
znervoznéla US centrdlni banku FED.

Zaverem k financim domacnosti

At uz bude inflace kratkodoba i dlouhodoba, kazdy
investor a stfadatel by se mél zamyslet nad podobou
svych financnich rezerv. Budouci koupé drazsiho auta,
a kvuli vyssim cenam paliv i jeho provoz, priumérného
spotrebitele citelné zasahnou. Jedinou efektivni obra-
nou, jak své finance vhodnym zpusobem ochranit pred
inflaci, je odvazné serozhlédnout povhodnéjsichfinanc-
nich nastrojich. Je pfitom vseobecné znamo, ze v dnes-
ni dobé na realné hodnoté nejrychleji ztraceji penézni
ucty. Od konce unora 2020 se pritom uspory domac-
nosti zvysily o 364 miliard korun. V prvnim ctvrtleti le-
tosniho roku narostly o rekordnich 100 miliard korun.
To neni optimalni alokace, a lidé tak prichazeji o real-
nou hodnotu.
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