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Jak reaquji akcie bank na inflaci?
Posledni dobou se stale diskutuje o dopadech proin-
flacniho prostredi na jednotlivé akciové sektory. Pod
tlakem se nachazi predevsim rustové akcie, zejména
technologické firmy. Penize investoru tak proudi do
novych odvétvi, a to do oblasti financi, energetiky
a zakladnich surovin. Ty totiz nejvice trpely uzavre-
nim ekonomiky kvuli pandemii COVID-19. Pro banky
je navic obecné slibnym faktorem probihajici hos-
podarské oziveni. Financni tituly totiz maji tenden-
ci prekonavat prumér trhu v dobé, kdy se obnovuje
aktivita v prumyslu, rostou sazby, vynosova kfivka je
strméjsi a rostou inflacni ocekavani.

Neni financni sektor jiz predrazeny?

Pfi zameéreni na pouhé americké bankovni tituly lze
fict, ze jejich akcie déle nez dekadu zaostavaly za vy-
konnosti akciového trhu jako celku. To potvrzuje re-
lativni ukazatel rustu cen akcii bank v poméru k ce-
lému indexu S&P 500. | kdyz mame letos za sebou
jejich strmé zhodnoceni, z dlouhodobého hlediska
maji stale co dohanét. Neni od véci zminit i dalsi sku-
tecnost, Ze banky jako sektor postupné zlepsuji své
ESG (ekologie, spolecenska odpovednost, kvalita fi-
zeni), pficemz pravé fondy zamérené na ESG jako
celek ziskavaji na popularité.

Americké banky zvladly testovani

Velké banky dostaly v ocich investoru dalsi vzpruhu.
Nebudou totiz jiz celit omezenim z doby pandemie
ohledné zpétnych odkupu vlastnich akcii a vyplaceni
dividend. Za tim stoji rozhodnuti americké centralni
banky FED, ktera uvedla, ze bankovni sektor prosel
uspesné zatézovymi testy. Ve vysledku hypotetickeé-
ho stresového scénare by 23 nejvétsich instituci utr-
pélo ztratu kolem 474 miliard dolart, coz by jim sta-
le ponechalo vice jak dvojnasobnou uroven kapitalu
oproti pozadavku centralni banky.

Vysledky se setkaly s ulevou na Wall Street, ale
soucasnée bylo rozhodnuti i ¢astecne ocekavano.
Analytici do budoucna predikuji, Zze banky jako JP-
Morgan Chase, Bank of America a Goldman Sachs

Téma tydne: Financni sektor na vzestupu?

budou v pristich ctyrech Ctvrtletich schopny spo-
leCné vyplatit vice nez 100 miliard dolaru.

Banky v testu Celily hypotetické situaci narustu miry
nezameéstnanosti na 10,75 %, propadu akciového
trhu na polovinu jeho hodnoty a ekonomickemu
poklesu o0 4 % tazeného predevsim vysokymi ztra-
tami v komercnich nemovitostech. Avsak i poté
-ED uvedl, Ze uroven vlastniho kapitalu bank by
lesla na 10,6 %, coz je vice nez dvojnasobek regu-
atorniho minima.

V ramci testovanych bank by doslo u americkych
financnich operaci HSBC k poklesu urovné kapita-
lu na nejnizsi uroven 7,3 %, zatimco US Deutsche
Bank by presla krizi nejsnaze s nejvyssi urovni ka-
pitalu 23,2 %. Za posledni rok proved| FED tri zate-
zoveé testy s nékolika ruznymi hypotetickymi rece-
semi a vSechny potvrdily, ze bankovni systém ma
silné zaklady.

Vyhled do budoucna

Akcie financnich tituld budou sledovat ménovou
politiku centralni banky. FED v Cervnu pfitom na-
znacil, ze by se mohly zacit sazby zvedat drive, nez
se Cekalo, a také by mohl zacit omezovat odkupy
aktiv. V roce 2023 tak vstupuje do hry hned dvoji
zvedani americkych urokovych sazeb, zatimco jes-
té v bfeznu se pocitalo az s rokem 2024. Nékteré
americké sektory si v reakci na toto oznameni pfi-
nsaly jednu z nejhlubsich tydennich ztrat letosni-
no roku. Akcie bankovniho sektoru to naopak vzaly

jako pozitivni zpravu. At uz nastane jakakoliv vari-

anta, tedy ze se americka inflace ukaze jako docas-
na nevyzadujici nutné rychlé zvedani urokovych
sazeb Ci naopak, i u Progresivniho fondu Best So-
lution Funds jsme pro vsechny pripady realizovali
v portfoliu zmény. V ramci amerického i evropské-
ho regionu jsme posilili pravé finan¢ni sektor.

Ing. Richard Bechnik
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