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Tema tydne: Je ropa stale zajimavou investici?

Cena ropy si nyni prochazi vétsimi propady. Podili se
na tom castecné samotny vysledek zasedani skupiny
OPEC, ktery ale byl v urcité mife ocekavan, a také pre-
devsim Sifeni covidové varianty Delta. Poklesy muze-
me videét skrze ropné terminované kontrakty. Evropska
ropa Brent se v pondéli usadila na 68,62 USD za barel,
coz znamena jednodenni propad o 6,8 %. Americké
ropné kontrakty na srpnové dodavky ropy dosedly
na hodnotu 66,42 USD, coz je pokles o 7,5 %. Zafijovy
americky ropny kontrakt se snizil na 66,35 USD.

Zasedani organizace OPEC

Organizace zemi vyvazejicich ropu OPEC se v nedéli
v rozsifeném formatu dohodla na postupném navy-
sovani tézby ropy, a to od srpna. Cilem je mimo jiné
lehce zbrzdit ceny této komodity, ktera letos rych-
le zdrazuje, jak se globalni ekonomika vzpamatova-
va z pandemie koronaviru. V lonském roce uprostred
pandemickeho poklesu poptavky a kolapsu cen orga-
nizace snizila produkci o rekordnich 10 milionu barelt
denné. Pozdéji vsak postupné obnovila ¢ast nabidky;,
aby ji ponechala snizenou o pfiblizné 5,8 milionu ba-
reli denné. Nyni se planuje, ze od srpna do prosince
2021 skupina zvysi dodavky o dalsi 2 miliony. V ¢ervnu
se celosvétova nabidka ropy drzela na urovni 95,6 mi-
lionu barelu denné.

Rozhodnuti organizace se opira o predikce budouciho
vyvoje, kdy by se celosvétova poptavka po ropé méla
vratit v pristim roce na urovné z obdobi pred zacat-
kem pandemie Covidu-19, zejména diky rustu ve Spo-
jenych statech, Ciné a Indii. Zvysit by se méla o 3,4 %
na 99,86 milionu bareltd denné. Ve druhé poloviné pfris-
tiho roku by pak méla presahnout 100 milionu barelu
denné. Uvidime vsak, jak se dana poptavka bude vy-
vijet v nasledujicich mésicich.

Skupina OPEC+, ktera zahrnuje clenské zemé OPEC
a spojence v cCele s Ruskem, nakonec nasla shodu
I nad spornym bodem alokaci kvot jednotlivych expor-
téry, tedy kolik bude moci ktera zemé vyvazet. Ve vy-
sledku tak organizace rozhodla, Zze od kvétna 2022 se
vybranym zemim navysi kvéty. Napriklad Spojené arab-
ské emiraty vybojovaly zvyseni zakladni ropné produk-
ce na 3,5 milionu barelt denné z dnesnich 3,168 mili-
onu. V pripadé Saudské Arabie a Ruska se jedna o rust
na 11,5 milionu barelt denné ze soucasnych 11 milionda.
Polepsi si i Irdk a Kuvajt, a to o 150 000 barelt denné.

Vice vyvazet ale mohou i mensi hradi, jejichz ekonomi-
ky nutné potrebuji vzpruhu, jako Nigérie ¢i Alzirsko.

Jakym neznamym bude ropa celit?
Skupina OPEC+ bere v uvahu i dalsi proménné, kdy je
pfipravena upravit svou politiku, pokud se na trh vrati
iranska ropa. Jestlize zemé dosahne dohody se své-
tovymi mocnostmi ohledné jejiho jaderného progra-
mu, odhaduje se, Ze je Irdn schopen dodat pfiblizné
1,5 milionu barelu ropy denné. To zalezi i na pfistupu
a ochoté nového prezidenta USA.

Jakeé hodnoty Ize ocekavat

Pri predikovani budoucich cen ropy je zajimavé podi-
vat se natzv.fiscal breakeven price. Tento ukazatel nam
stanovuje zlomovou cenu, pfi které se statni rozpocet
dostava do rovnovahy. Pro jednotlivé ropné exportéry,
tak predstavuje stézejni uroven, pod kterou mohou je-
jich statni rozpocty znacne krvacet. Ocekavané oziveni
svetoveé ekonomiky a poptavka po ropé pritom snizuji
dany fiscal breakeven price, a to jak pro letosni rok, tak
i pro pfristi. Nejdulezitéjsi producent ropy na Stirednim
vychodé a vudci zemé skupiny OPEC, Saudska Arabie,
kalkuluje s danym ukazatelem ve vysi 75 USD za barel
pro rok 2021. V roce 2022 by tato zlomova cena mela
poklesnout na 65,70 USD za barel.

Americka investicni banka Goldman Sachs uvedla,
ze dohoda OPEC+ ohledné zvyseni dodavek ropy je
v souladu s jejim vyhledem vyvoje cen ropy, pricemz
ocekava mirny vzestup. Letni progndza banky pro ev-
ropskou ropu Brent fika, Zze cena dosahne 80 USD za ba-
rel. Vysledna dohoda OPEC+ tak predstavuje navyseni
ceny Brent v ramci letni prognozy o 2 USD na 80 USD.
Soucasné zvysuje cilovou castku pro pristirok o 5 USD
na 75 USD. Ve shrnuti z vySe uvedeného vyplyva, ze
muzeme byt v horizontu jednoho ¢i dvou let svédky
rustu cen, nicméné vyrazné pomalejsiho.

V kratSim casovém useku muze ropa vlivem Sireni co-
vidové varianty Delta utrpet lehké ztraty. V dlouhodo-
bém obdobi muze postupné dominovat plnéni ekolo-
gickych planu vyspélych ekonomik, které pujde proti
ropnych cenam. Pokud bude vse schvaleno podle pu-
vodni podoby, tak si v Evropské unii po roce 2035 ne-
koupite automobil se spalovacim motorem.
Ing. Richard Bechnik
Investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.
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