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Téma tydne: Hlavni p

Cenovy dopad energii pocituje spolecnost ve vsech sfé-
rach zivota — spotrebitelé, zameéstnanci i investori. Zpoli-
tizovani celého tématu ale bohuzel vede ke zjednoduso-
vani dané problematiky. Zavadéjicim zpusobem je cela
vina kladena pouze na bedra zelené energetické trans-
formace. Nebudeme si nalhavat, ze na tom nema svuj
obri podil. Soucasné by ale ani nebylo korektni hledat
jednoho obétniho beranka, jez by byl pfi¢inou vseho zla.
Problém vznika uz v samotném faktu rychlého globalni-
no ekonomického zotavovani. S tim spojena poptavka
roste rychleji, nez v jaké mire dokaze nabidkova strana
vyhovét. Tento vyvoj pohani i velice uvolnéna ménova
politika, ktera zvysila objem penéz v ekonomice. Na ener-
getickém trhu jsou pak jasné indicie naznacuijici, Zze ob-
chodnici objednali nizsi dodavky energqii, jelikoZz ocekavali
slabsi ekonomicky rust. Soucasné s tim se snizily investice

do tézby i infrastruktury.
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ny jak delSim cerpanim plynu ze zasobniku na jare lon-
skeho roku, tak snizenim nekterych dodavek z Norska.
Udajné jsou v tuto chvili pfed nastupem zimy evropské
zasobniky plynu neobvykle malo naplnéné, a to kolem
75 %. Poptavka po zemnim plynu (to samé plati pro uhli)
pritom uz presahla urovné z predpandemického obdo-
bi. Nabidkova strana tedy nevyhovujicim stavem pfispi-
va k nardstu cen. V téZké situaci se nachazi i Cina, kterd
jako nejvetsi svetovy spotrebitel energie dokonce pfija-
la opatreni ke zvyseni produkce uhli. Dany zdroj pfitom
pohani témeér 60 % jejich elektraren. Nabidkova strana
vsak vyrazné zaostava. Produkce uhli v Ciné byla minuly
meésic 0 0,9 % nizsi nez v predchozim roce. Jednou z pri-
¢in nedostatecné nabidky byly napriklad povodné.

Rekordni ceny plynu (to samé plati pro uhli) nuti energe-
ticky sektor a energeticky naro¢na prumyslova odvétvi k
hledanialternativy, aby udrzela své provozy v chodu. Uhli
a plyn se pak pouzivaji hlavné v tovarnach a teplarnach.
Jejich ceny vyrazné vzrostly kvuli nedostateCnym zaso-
bam tésné pred prfichodem zimy. Spotrebitelé se proto
obraci k jinym zdrojum energie, jako je napriklad ropa.
Energeticky trh tak je vyrazné propojen a ceny komodit
nam rostou plosné.

Ropa ale ma i své vlastni pfriciny jejiho zdrazovani. Glo-
balné je zde deficit mezi ropnou nabidkou a poptavkou,
a to mimo jiné z duivodu velice pomalého navysovani
tézby ze strany uskupeni OPEC+. Tomu odpovida i dalsi
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porovnani, kdy prumysl pred uzavérkami byl zhruba 3 %
nad urovnemi z konce roku 2019, zatimco dodavky ropy
setrvavaji asi 5 % pod tehdejsi urovni. Podle nékterych
analytiku je proto mozné, ze cena ropy dosahne do kon-
ce roku az na 100 USD za barel, Goldman Sachs prediku-
je cenu 90 USD za barel.

Nyni pojdme k vlivu samotného procesu prechodu k ob-
novitelnym zdrojum energie. Na zacatek je ale zapotrebi
shrnout fakta v konkrétnich Cislech. Vice nez tfi Ctvrtiny
globalni poptavky po energiich nadale uspokojuji fosil-
ni paliva. Méné nez pétina pak pripada na obnovitelné
zdroje mimo jadernou energii. Z tohoto pohledu jasné
vyplyva, Ze nez samotné zdrazovani alternativnich zdro-
ju energii (dokonce jim dlouhodobé klesa nakladovost,
v konecnych cenach muzeme pocitovat pouze formu
garantovanych vykupnich cen, regulovanou cast ceny)
je potiz v pomalé vystavbe jejich kapacit. Ta totiz nestiha
nahrazovat opousténi puvodni tvorby ,Spinavé” energie.
Druhy velky dopad zelené politiky na velkoobchodni
ceny elektriny predstavuji rekordni ceny emisnich povo-
lenek. Ty plati uhelné elektrarny &i prumyslové podniky
za tunu oxidu uhlic¢itého (CO2) vypusteného do atmo-
sféry. Cena emisnich povolenek na konci srpna presahla
60 euro za tunu a dostala se tak na rekord. Jesté v roce
2017 se pohybovala hluboko pod deseti eury. Na druhou
stranu dle novych dat evropskeho regulatora na prikla-
du némeckého trhu netvori povolenka na konecné cené
nijak zavratny podil. Treti negativni vliv je planované za-
virani némeckych jadernych elektraren, které ma skoncit
v roce 2022.

Pro c¢eské domacnosti to kazdopadné znamena, ze bu-
dou az do konce roku vystaveny cenovym narustum u
elektfiny i plynu. Generdlni feditel CEZu Daniel Benes
odhaduje narust cen u elektriny asi o tretinu a u plynu
o polovinu az dvé tretiny. Situace by se vsak v prubéhu
pristino roku méla zacit lepsit. Uvidime takeé, jaky dopad
bude mit zprovoznéni plynovodu Nord Stream 2. Na jed-
nu stranu predstavuje dané zlepseni infrastruktury pfislib
pro zvyseni dodavek plynu, na druhou mozny politicky
nastroj Ruska majici zcela opacny efekt. Jedinou varian-
tou cenove stability v Evropé je pokracovani ve vystavbé
diverzifikovanych zdroju energetickych kapacit (véetné
jadra) a spolecné evropské vykupovani plynu do sdile-
nych zasobnikd.
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