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Tema tydne: Akciove korekce prilezitosti pro nakup?

Aktualni vyvoj na financnich trzich prochazi turbulent-
nim obdobim, coz se promita jak do zvysené volatili-
ty, tak i podoby letosnich ztrat prevazné casti investic.
To plati pro akciové i dluhopisové trhy. Americké ak-
cie (index S&P 500) za uplynuly tyden klesly o temér
5,7 %, od zacatku roku to odpovida ztrate témeér -7,5 %.
Mnohem vetsi zranitelnost vykazuji technologie (Na-
sdaq), které letos ztraci pres 11 %. V tomto pripadé se
jedna o sektor, ktery je citlivy na ocekavany rust sazeb
z titulu vysokého ocenéni danych akcii a znatelného
zadluzeni (rust urokovych nakladu). Nicméné vyraz-
ny kolaps se odehral na evropskych trzich v prubéhu
pondeéli. Evropské akcie odepsaly za jediny den 3,81 %,
coz predstavuje nejvyraznegjsi propad od cervna 2020.
Od zacatku roku poklesly o 6,5 %. Ztraty se nam pak
lehce navysi pfi zohlednéni zhodnoceni ¢eské koruny
proti euru a dolaru.

Priciny akciovych propadu

PFicinou je cCasto zminované ocekavani zvedani do-
arovych urokovych sazeb americkou centralni ban-
kou FED. To by mélo letos probéhnout hned c¢tyrikrat,
pficemz na konci roku se muzeme pohybovat okolo
urovné 1 %. Stejné dulezité je pro trhy budouci snizo-
vani bilance americké centralni banky. Nyni se pohy-
bujeme u 9 bilionu dolaru, z toho jesté letos uvidime
pokles zhruba o 500 miliard dolaru, pfristi rok mozna
o 1 bilionu dolart (v tuto chvili je podil bilance FEDu
proti HDP u 30 %, do budoucna by se tento podil mél
snizit k 20 %). Dalsi pficinou propadu cen akcii je leh-
ce zhorseny ekonomicky vyhled Svetové banky, kdyz
korigovala svuj puvodni odhad pro letosni rok z 4,3 %
na 4,1 %. Jako duvod uvedla banka sifeni covidu a pro-
blémy v dodavatelskych fetézcich. Treti pfi¢inou, kte-
ra je soucasné hlavnim stimulem pro zahajeni cyklu
rustu sazeb, je samotna inflace. Ta v nékterych obo-
rech zdrazuje vstupy a snizuje tak vybranym akciovym
spolecnostem ziskové marze. Znacnou obtiz v rustu
spotrebitelskych cen predstavuje omezena nabidkova
strana, ktera nedokaze uspokojit zvysenou poptavku.
To umocnuje fakt, ze se udajné na globalni trh prace
zasazeny covidem stale nevratila velka ¢ast potenci-
alnich zaméstnancu, zhruba néco kolem 50 milionu
lidi zaméstnanych pfed covidem. Ctvrta pfic¢ina je spi-
se specifikem evropskych akcii, a to eskalace proble-
matickych vztahu mezi Ruskem a Zapadem. Pfipadny
krach jednani ma potencial poslat hodnotu akcii jesté
nize. V pondéli nam pribyly jesté dalsi dlivody akci-

ovych poklesu ale spise kratkodobéjsiho charakteru,
a to méreni nalady a budoucich ocekavani v prumyslu
a sluzbach. Sentiment v ekonomice se zhorsil v Evro-
pé i USA.

Sazet na jednu kartu se nemusi vyplatit
Pri pohledu na konkrétni akcie ci alternativni aktiva si
mnozi investofi prosli jesté mnohem hlubsimi propa-
dy. Bitcoin v prubéhu pondéli ztracel kolem 50 % k vr-
cholum z listopadu 2021. Nesvédci mu ani ocekavani
rustu sazeb, ani zpfisnovani regulace vuci kryptomé-
nam v Ciné a Rusku ¢i probéhlé nepokoje v Kazachsta-
nu. Vétsich vyprodeju jsme pak byli svédky napfiklad
u akcii Netflix, ktery za uplynuly rok reportoval neu-
spokojivy pocet novych zakazniku. Ochlazenim prosel
| covidovy byznys ze sektoru mediciny, kde vyrazné
ztratily napriklad Moderna nebo Novavax. Obecné se
hloubéji do cervenych cisel dostal i akciovy index Ru-
ssell 2000, ktery reprezentuje akcie s mensi trzni kapi-
talizaci.

Zavéerem prilezitost nebo jeste cekat?

Ze zkusenosti z minulého roku se zlevneny trh jevi jako
velice atraktivni. S velkou pravdépodobnosti se po-
dobny scénar nasledného odrazu akcii zpét na puvod-
ni drovné naplni i nyni. Pfesto by bylo vhodnéjsi volit
pravidelnou investici. Nakup investic by se v nejopti-
malnéjsim scénari meél rozdélil do ¢asového horizontu
alespon nasledujicich péti mésicu (v tomto obdobi se
spousta neznamych vyjasni). Kratkodobé muze trhy
ovlivnit zvrat ve vyjednavanich mezi Ruskem a Zapa-
dem. Do vyvoje bude promlouvatirychlost Sifeni omik-
ronu a zverejnéna inflace za dalsi mésice. Zasadni bude
| oCekavané zasedani americké centralni banky FED.

Stejné tak ale muze s trhy zahybat dalsi zverejnova-
ni vysledkl hospodareni spolecnosti za ¢tvrty kvar-
tal. Dlouhodobée by si vsak vsichni meli byt vedomi,
ze akciovy trh budou popohanét jiné faktory. Koncem
roku se pravdépodobné prestaneme bavit o vysoké
inflaci. Budeme celit jinym vyzvam, jako je vyvoj a vy-
roba cipu, transformace energetiky, budovani 5G siti
a uplatfiovani ESG principu v investicich. Stale se ma
navic mnoho sektoru zasazenych covidem kam vra-
cet. Jejich priblizovani k puvodnim trzbam muze byt
zajimavym stimulem k akciovému rustu.
Ing. Richard Bechnik
hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.

) 4 ) 4 4 ) 4
® g Googl H O e 51
@) Apple Podcasts ) oogle Podcasts «}lj+ Spotify Ll N www
Finan¢niho kuryra si muzete https://podcasts.apple.com/ https://jpodcasts.google.com/feed/ hLp https.//open.spotify.com/show/ https://www.fcsls.cz/cs/home/
poslechnout na telefonnim cisle podcast/id1543717565 aHROcHM®6Ly9mZW\Vkcy5idXp6c3By — w== 3WZqZul HKdJQRJCdAddhC13? pro_media/financni-kuryr.html
+420 273 188 881. y N kb3VOLvabS<‘3’xNDY4NjE 1LnJzcw== si=LIdIObUIR4-WqD-tOz43iw _ - y N




