FINANCNI KURYR

ANALYTICKY TYDENIK SPOLECNOSTI FINCENTRUM & SWISS LIFE SELECT

21. zari 2020

Tema tydne: Cenoveé korekce pokracuji

Dulezité udalosti uplynulého tydne
SrpnovyindexISM, kteryve svychvysledcichzohlednuje
aktivitu vyrobniho sektoru v USA, povyrostl na 56 bodu
z cervencovych 54,2. Potvrdil tak droven nad hranici
50 bodu, ktera predstavuje rust aktivity. Vysledku pre-
devsim napomohly nové objednavky. Na druhou stra-
nu zverejnéna Cisla pramyslové vyroby za srpen zustala
za ocekavanim. Mezirocne totiz klesla o0 7,73 %, zatimco
v Cervenci byl pokles nizsi, a to 7,42 %.

Dulezitou udalosti uplynulého tydne bylo zasedani
americké centralni banky Fed. Ta ponechala urokové
sazby beze zmeény v rozpéti 0-0,25 %. V nové progno-
ze prisla s optimistictéjsim vyhledem ekonomického
vyvoje. HDP USA by tak letos mélo klesnout o prijatel-
nych 3,7 %, jeste v Cervenci predikovala pokles o0 6,5 %.
S tim souvisi i mira nezaméstnanosti, ktera by se méla
do konce roku snizit az k 7,6 % oproti puvodni predik-
ci 9,3 %. Soucasné ale banka mirnila olekavani rustu
pro pristi rok, kdy by ekonomika méla pridat 4 % oproti
puvodnim 5 %.

Zaznéla i zména strategie FEDu, ktery je ochoten nechat
vystoupat inflaci nad 2% cil, coz muze znamenat delsi
dobu nizkych drokovych sazeb. Inflace by pfitom méla
letos dosahnout 1,2 %, v ¢ervnu Fed odhadoval 0,8 %.
V nasledujicich dvou letech by méla vzrust na hodnoty
pobliz 1,7 % a v roce 2023 by méla dosahnout inflacni-
ho cile 2 %.

Britska centralni banka ma za sebou také zarijové za-
sedani. Nadale setrvava se zakladni urokovou sazbou
na urovni 0,1 %. Ve stejné podobé také pokracuje pro-
gram skupovani aktiv v objemu 745 miliard liber. Ban-
ka dale seznamila verejnost se svymi makroekonomic-
kymi predikcemi. Britska ekonomika pravdepodobne
dosahne celorocniho propadu v HDP 0 9,5 %. Na dru-
hou stranu jesté v kvétnu pocitala se scénarem poklesu
0 14 %. Pristi rok se HDP zvysi asi 0 9 %, V noci na Ctvr-
tek jednala o nastaveni ménové politiky i japonska cen-
tralni banka. Zakladni urokovou sazbu také ponechala
na stavajicich urovnich, a to -0,1 %.

V souvislosti s kondici evropské ekonomiky zverejnil za-
jimavé zarijové vysledky Institut ZEW. Jeho Index duve-
ry pro némeckou ekonomiku stoupl vzhuru, kdyz dosa-
hl 77,4 bodu ze srpnovych 71,5 bodu.

S pesimistic¢téjsim pohledem na globalni vyvoj prisla Své-
tova banka. Ta ocekava zotavovani globalni ekonomiky
po dobu az péti let. Stejné tak dulezité ale budou nerov-
né dopady na jednotlivé socialni vrstvy. Krize zasahne
ve vyspelejsich zemich mnohem vice nejchudsi. Recese
zpusobena pandemii se ale bude projevovat i v kazdém
regionu a zemi odliSnou mérou. Méné rozvinuté zemeé
budou zasazeny vyrazné vice nez ty bohatsi. Organizace
pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) ve shodé
s centralnimi bankami spise trhy uklidnovala, kdyz verej-
nost seznamila s vyhledem vyvoje globalni ekonomiky;,
ktera by mela letos klesnout 0 4,5 %. Jedna se o zlepseni
cervnové prognozy, ve které pocitala s 6% propadem.

Zaverem dopady na akcioveé trhy

Americké akcioveé indexy jesté v utery posilovaly, kdyz
investori pocitali s dalsimi ekonomickymi stimuly. Poslé-
ze vsak Celily predni americké akcioveé indexy cenovym
korekcim. Trhy postoj centralni banky vnimaly jako ne-
dostatecnou podporu a celkové zklamani. Nejvyssich
ztrat dosahoval technologicky sektor. Evropské akcie
navazaly na zdejsi poklesy ve stejném sméru. Svoji roli
sehrala i britska centralni banka, ktera ponechala mone-
tarni politiku nezménénou. V zapornych cislech skonci-
ly nasledné také asijské akcie. Obavy vzbuzuji i narusty
poctu novych pripadu koronavirové nakazy.

Ve vysledku se tak Index S&P 500 postupneé vzdaluje
svému historickému vrcholu, kdyz v patek dokonce kle-
sl pod 50denni klouzavy prumeér. Americké akcie v pa-
tek zlevnily pod tihou poklesu technologickych tituld.
Wall Street tak scita ztraty treti tyden v radé a index se
jiz dostava 8 % pod sva zarijova maxima. Poklesy tre-
ti tyden za sebou zaznamenal pochopitelné i techno-
logicky index Nasdaq. Ztraty vykazaly v zaveru tydne
velké technologické spolecnosti jako Apple s -3,17 %,
Microsoft s -1,24 %, nebo Alphabet s -2,42 %. Zleviova-
ni na trzich mohou ale investori vyuzivat k dokupovani
akcii. Soucasne lze f¥ict, ze se diky cenovym korekcim
dostavaji technologicke tituly o trochu blize svym sku-
tecnym hodnotam. Samotnou kategoriijsou akcie bank.
Ty jasne reagovaly na pravdepodobnost déle trvajicich
nizkych sazeb, které pro ne predstavuji negativni zpra-
vu pro budouci vynosy. Zména strategie americké cen-
tralni banky FED tak spise tlai na poklesy jejich cen.
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