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Vyvoj nezamestnanosti ve svete

Zarijova mira nezameéstnanosti ve Spojenych statech
klesla na 7,9 % ze srpnovych 8,4 %. V dubnu pfitom do-
sahovala urovné 14,7 %. Trhy dany vysledek vnimaji spi-
se smisene, kdyz noveé vytvorenych mist bylo 661 tisic
oproti ocekavanym 800 tisicum. Nejvétsi narlst novych
mist zaznamenala odvétvi jako maloobchod, zdravot-
nictvi nebo zabava a volny ¢as. Pozadu nezustavaji ani
evropska cisla. Némecka mira nezameéstnanosti v zafri
také lehce klesla na 6,3 % ze srpnovych 6,4 %. V Ces-
ké republice se pak mezimési¢né dany ukazatel nijak
nezmenil, a tak setrval na 3,8 %. Pocet volnych pracov-
nich mist stale prevysuje pocet nezaméstnanych. Nic-
mene témer tfi ctvrtiny volnych pozic jsou urceny pro
lidi s nizsim ¢i zakladnim vzdélanim. Pro kompletni glo-
balni pohled bychom nemeli vynechat Japonsko, ktere
se dostalo na trileté maximum v podobé 3 %.

Narustajici viadni dluh

Podle ocekavani, vdusledku vladnich stimult na podpo-
ru ekonomiky a vypadku pfijmu ze statniho rozpoctu,
se vladni dluh po druhém ctvrtleti pohyboval na urov-
ni 39,92 % z HDP. V absolutnich cislech dluh stoupl me-
zirocné z 1,82 bilionu korun na 2,26 bilionu korun.

Zajimavosti také je, ze ve druhém Ctvrtleti byl narust
vladniho dluhu daleko vyssi, nez odpovidal dosazeny
deficit hospodareni. Stat totiz emitoval vice dluhopisu,
nez nutné potreboval k financovani rozpoctu. Od za-
catku roku si stat zajistil zhruba 95 % potreb financo-
vani za predpokladu scénare 400 miliard korun deficitu
statniho rozpoctu. Aktudlni deficit v zafi vystoupal na
252,7 miliardy korun ze srpnovych 230,3 miliard korun.
Pro cely letosni rok se pocita se schodkem rozpoctu
az do vyse 500 miliard korun.

Na zafijové schizi Ceské narodni banky zaznélo, ze zvy-
seni vydaju statniho rozpoctu je nejvhodnéjsim do-
plnkem k ménové politice. Soucasné ale padl i nazor,
ze nékteré statni podpurné programy maji do budouc-
na omezeny efekt.

CNB prozatim svoji politiku nemeni

V ramci uplynulych dvou tydnu byl pro ¢eskou ekono-
miku dllezity vysledek zasedani Ceské narodni banky.
Ta ponechala urokové sazby na stavajicich urovnich, tedy
repo sazbu na 0,25 %. Zasadni bylo vyjadreni guverné-
ra CNB Jifiho Rusnoka, podle kterého je ekonomicky vy-
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voj v souladu se srpnovou progndzou. Tomu odpovida
| predpoklad stability urokovych sazeb do poloviny pristi-
ho roku s naslednym postupnym zvysovanim. Soucasnou
ménovou politiku povazuje za dostatecné uvolnénoul.

CNB ale bedlivé sleduje vyvoj sifeni viru, ktery vnima
jako vyrazné riziko. Zde by mohl nastat i alternativni
scénar, ktery by znamenal pokles HDP o 13,5 %. Jeho
naplnéni jsme prozatim stale vzdaleni. Néktefi cleno-
vé bankovni rady se ale nechali slyset, ze s vyraznym
zhorSovanim vyvoje se bude zvysSovat pravdépodob-
nost pouzitinekonvencnich ménovych nastroju. Nékte-
fi analytici pak soudi, ze by horsi ekonomicky prubéh
mohl zpusobit setrvani sazeb na aktualnich drovnich
azdo konce pfistiho roku s tim, ze nasledny rust by mohl
byt 0 néco rychlejsi a prudsi.

Na jednani dale zaznely nazory na vyrazné oslabova-
ni ¢eské koruny. Znehodnocena koruna muze v tuto
chvili predstavovat ekonomickou podporu pro vyvoz-
ce, kteri tento efekt v prubéhu jara nepocitili kvuli za-
mrzlému globalnimu trhu. Zarover si je CNB védoma
kurzového tlaku na rust inflace, ktera snizuje kupni silu
obyvatelstva. V pripadé velkého znehodnocovani dis-
ponuje banka velkymi devizovymi rezervami pro pfi-
padné kurzové intervence na podporu koruny.

Zavérem z akciovych trhu

Pribéh zafi nam ukazal, Ze americky akciovy trh ne-
musi vzdy vévodit prvnim prickam vykonnostnich
ukazateld. Svoji zranitelnost ukazaly hlavné velké ame-
rické technologické spolecnosti. Zari se tak pro index
S&P 500 neslo ve znameni prvnich takovych mezimeé-
sicnich poklesu od obdobi breznovych minim. Na za-
vér mésice index ztratil témér 4 %. Presto se ale jedna
o vcelku prijatelny vysledek, kterému napomohl pre-
devsim posledni zarijovy tyden, kdy trh kompenzoval
ztraty. Jesté 23. 9. pritom index S&P 500 celil propadu
ze svého vrcholu z 2. 9. v podobé témeér 10 %. Techno-
logicky index Nasdaq za stejné obdobi dokonce ztra-
cel témér 13 %. V rijnu trhy pro zmeénu vnimaji blizici se
americké volby a nejistotu ohledné neuspésnych jed-
nani Evropské unie a Velké Britanie. V patek pak ame-
rické akcie stahla do Cervenych cisel informace, ze se
americky prezident Trump nakazil koronavirem. Za cely
tyden ale prevazne posilily.
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