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Téma tydne: Americke volby se blizi

Boj o volice

Nejvice energie v boji o volice zaméruji kandidati na sta-
ty ,SWING", Jedna se o oznaceni statu, kde je podpora
republikanské a demokratické strany vyrovnana a vysle-
dek tak tézko predikovatelny. Patfi sem napriklad Arizo-
na, Nevada, Nové Mexiko, Florida, Pensylvanie a Severni
Karolina. Mistni preference vyrazné ovlivni téma koro-
naviru. To doklada i realizovany pruzkum, podle néhoz
maji néktefi volici pocit, ze vlada upustila od opatre-
ni prilis brzo. S uvolnénim omezeni nesouhlasilo 69 %
obyvatel v Arizoné a 65 % na Floridé. Nakonec neleh-
Kou vyzvou muze byt obhajeni tradi¢ni republikanské
pasty v Texasu. Jedna se pritom o stézejni stat, ktery je
noctem volitelskych hlasu druhy nejdulezitéjsi. Hrat se
zde bude i o hispanské volice, ktefi tvofi 39 % zdejsiho
obyvatelstva. S brzkym uvolnénim opatreni zde nesou-
hlasilo 62 %.

Socialni nerovnost

Dané téma predstavuje dulezity pilit prezidentské pred-
volebni kampané demokratického taboru Joe Bidena.
Mnozi za jednu z hlavnich pfic¢in soucasné socialni ne-
rovnosti v USA totiz vnimaji kroky Trumpa tykajici se
danové politiky. Trump vyrazne snizil dané korporacim
a velmi bohatym. Pfijmové a majetkove pomery se nyni
v USA vyrazné rozchazi. Posledni statistiky poukazuji
na fakt, ze 10 % nejbohatsich lidi se podili na vice jak
50 % narodniho pfijmu. U této skupiny navic tvofi spo-
treba méné jak 65 % celkového pfijmu. Naopak spod-
nich 10 % z nizkopfijmovych skupin obyvatelstva dava
na spotrebu 99 %. Tento fakt letos vyrazné podnécu-
je rozevirani socialnich nuzek, kdy bohatsi obyvatelé
mohli diky prebytkum z pfijmu daleko Iépe participo-
vat na rustu cen americkych akcii. Aktualné za socialni-
mi nerovnostmi ale stoji pfedevsim probihajici korona-
virova krize. Velka ¢ast obyvatelstva z nizsich socialnich
vrstev musi v zaméstnanich typu prace v restauracich
a sluzbach celit vétsim nejistotam. Ty totiz byly zasaze-
ny daleko citelngji.

Vliv na investice

Nikdy v historii nemelo téma postoje ke klimatickym
zmenam v ramci prezidentskych voleb takovou vahu.
Podle nékterych pruzkumu se od néj bude odvijet roz-
hodovani asi 25 % voli¢a. V pripadé navrht demokra-
tické strany se pritom jedna o smély plan, ktery am-
biciozné prebudovava podobu energetického odvétvi
ve prospéch elektriny vyrabéné v jadernych a vodnich
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elektrarnach. Plan podita s produkci elektriny bez fo-
silnich paliv do konce roku 2035. V pripadé vitézstvi
amerického kandidata Joe Bidena se tak da ocekavat
expanze v oblastech obnovitelné energie. Z toho tedy
mohou profitovat investi¢ni instrumenty splnujici po-
zadavky ESG (enviromentalné a socialné odpoveédné
chovani spolecnosti) a instrumenty prfimo zamérené
na vyrobu obnovitelnych zdroju energie.

Americké trhy ale sleduji demokratického kandidata
s nejistotou. Zvlast nepfrijemné by pro né mohlo byt
napriklad zvysovani dani z pfijmu pravnickych osob
z 21 % na 28 %. Negativné zasazeny by pak mohly byt
sektory jako komunikacni sluzby a informacni techno-
logie, které za uplynulé ¢tyfi roky dokazaly v rustu tézit
pravé z danové reformy schvalené v roce 2017. Pokle-
sem by si mohly projit i ropny a plynarensky prumysi.
Existuji i velice odvazné predikce, podle kterych by pod
danovou zatézi mohly firmy z indexu S&P 500 na vyno-
sech celkem prijit 0 9 %. Investi¢ni banka JP Morgan
dokonce v pripadé jeho vitézstvi vyhlizi az 5% narust
ceny zlata. Biden je takeé velice ¢asto spojovan s oceka-
vanim umirnénejsiho postoje v zahranicni politice. Sni-
zovani napéti v mezinarodnim obchodu by mohlo vést

k posilovani trhi a mén ostatnich zemi na ukor dolaru.

Zavérem k trhum v dobé voleb
Na historickych datech nelze obecné mluvit o extrémne
premrsténych reakcich akciovych trhi na americké pre-
zidentskeé volby. Pohledem na konkrétni dny predcha-
zejici a nasleduijici po volbach jsou pochopitelné trhy
0 héco vice rozkmitané. Napriklad v roce 2008 index
S&P den pred volbami vyrostl o 4 %, nasledujici den
spadl o 5 %. Nespekulativniho investora ovsem zajima
delsi ¢asovy usek. Tfi mésice pred a po volbach v pru-
meru neprochazely trhy nijak vyznamné zvysenou vo-
latilitou, ta se pohybovala kolem 1 %. Nelze tedy hovo-
rit o déle trvajicim efektu nasledujicim bezprostiredné
po volbach. Rozhodujici bude az legislativni ¢innost
v prubéhu Ctyr let. Neméné zajimavy je i pohled na pru-
mernou rocni vykonnost indexu S&P 500 z obdobi vilad
demokratu a republikanu. Zde az prekvapivé lepsi vy-
konnosti dosahoval trh za vlad demokratt v podobé
13,3 % oproti republikanskym 7,7 %. Vysledek ale ovliv-
nily napriklad hospodarské krize, u kterych nelze vzdy
jednoznacneé prokazat spojeni s danou vladou.
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