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Téma tydne: Volby jdou do finale

Co je ve hre

Vybirani amerického prezidenta by formalné meélo
skoncit v utery 3. listopadu, ale scitani hlasu se muze
protahnout. Kromeé hlavy exekutivy Ameri¢ané take ob-
meéni vétsinu zakonodarcu v Kongresu. Rozhodnou to-
tiz o novém obsazeni Snémovny reprezentantd, v které,
od poslednich voleb roku 2018, drzi vétsSinu Demokra-
ticka strana. Voli¢i vymeéni také tretinu senatoru. V Se-
natu maji dnes naopak vétsinu republikani.

Zde se nabizi ruzné povolebni konstelace, kdo ovlad-
ne Kongres a kdo prezidentské kreslo. Jedna se pfitom
o zasadnivec. Muze se stat, ze demokraté, kromé ziskani
uradu prezidenta, dostanou pod kontrolu i cely Kongres
(tedy Snémovnu reprezentantu i Senat), coz by pravdé-
podobné usnadnilo hladké projiti stedrého stimulacni-
ho baliku na podporu ekonomiky. Pokud Biden vyhra-
je, ale republikani budou nadale disponovat vétsinou
v Senatu, mohou tak blokovat snahy Bidena.

Vliv na zahranicni ekonomiky

Uspéch Donalda Trumpa by pro Cinu pfedstavoval
spise negativni zpravu. Ten totiz inicioval vzajemnou
obchodni valku, ktera sice skoncila dohodou, ale nepfi-
nesla kyzeny vysledek. Cina svUj pfistup pfilis nezmé-
nila. Jeho agresivni zahrani¢ni politika navic nepfinesla
ani chtény pfesun vyroby z Ciny do USA, jak si prezi-
dent pral. Nasmeérovala investory spise do jinych zemi
s nizkymi produkénimi naklady, jako jsou Vietham nebo
Thajsko. Trumpovo dalsi volebni obdobi by tak moh-
lo pokracovat v eskalaci vztahu. Biden by sice aktualni
kurz americko-Cinskych vztahu neotodil o 180stupnu.
Chce totiz pfimét Cinu respektovat mezinarodni ob-
chodni pravidla tim, ze ji zapoji do implementace mul-
tilateralnich strategii WTO. Da se ale predpokladat ale-
spon urcité uvolnéni. Proto by jeho pripadné zvoleni
mohlo mit i pozitivni dopad na cinsky juan. To by tak
celkové mohlo podporit soucasné velice slusné cinské
zotavovani, kdy posledni vysledek Indexu nakupnich
manazert (PMI) méfici ekonomickou aktivitu v Ciné se
zvysil na 53,6 ze zafijovych 53 bodu. Rijnovy Udaj je tak
nejvyssi od roku 2011.

Dalsi zemi, ktera citelné pociti dopad volebnich vy-
sledku, bude Rusko. Pfipadné vitézstvi Bidena by moh-
lo oslabit rusky rubl. Zatimco americko-Cinské vztahy
by se po demokratickém vitezstvi mohly dockat uvolne-
ni, ty s Ruskem by naopak mohly jesté vice zamrznout.

Dolar proti rublu se sice nachazi tésné pod nejvyssimi
nodnotami. | tak se da spekulovat o urcitém prostoru
oro dalsi posun vzhuru k silnéjsimu dolaru a slabsimu
rublu. Vice zasadni roli pro rubl ale sehraje mozné sni-
zovani ruskych urokovych sazeb ci pokles cen ropy.

Predehra na akciovych trzich

Americké akcie v patek oslabily, a to predevsim kvuli
technologickym podnikum. Investofi vnimaji zvysené
riziko z rostouciho poctu nové nakazenych a s tim spo-
jenymi opatrenimi, které negativnée dopadaji do ekono-
miky. Na viné je i nejistota kvuli blizicim se prezident-
skym volbam a samotné vysledky firem. Za uplynuly
tyden Dow spadl o 6,47 %, S&P 500 se snizil o 5,64 %
a Nasdag Composite prisel 0 5,51 %. Akcie zaznamena-
ly nejvyraznéjsi tydenni pokles od brezna. Apple v pa-
tek propadl o0 5,6 %, kdyz investori negativnée reagovali
na zpravu, ze pokles ¢tvrtletnich trzeb z prodeje iPho-
nu byl vyraznéjsi. Amazon zaznamenal ztratu o 5,45 %.
Firma v komentari totiz predpoveédéla narust nakladu
v souvislosti s pandemii covidu-19. Akcie provozovatele
socialni sitée Facebook pak oslabily o 6,3 %, kdyz spo-
lecnost vyhliZi s nejistotou obtiznéjsi podminky v pfis-
tim roce. Nicméné zacatkem tydne americké akciové
indexy vzrostly a umazaly cast ztrat z minulého tydne.

Posledni eso v rukavu

Prezidentsti kandidati vyuziji veskery zbyly cas
pro ziskani poslednich nerozhodnutych voli¢u. Zatim-
co Biden stravi utery na mitincich v rodné Pensylvanii,
Trump planuje vyrazit hned do ¢tyr klicovych statu: Se-
verni Karoliny, Pensylvanie, Wisconsinu a Michiganu.
Na nadchazejici volby se peclive pripravuji také urady
a policie. Spekuluje se totiz, ze pfiznivci obou kandi-
datu mohou vyjit do ulic kvuli vysledkim. Podle né-
kterych muze dojit ke stretim uz béhem scitani hlasu.
Jeden z nejspornégjsich bodu, ktery muze spustit nepo-
Koje, je problematika zpusobu volby. Republikani totiz
nodali fadu Zalob tykajicich se pravidel pro postovni
nlasovani, které tamni urady zavedly ve snaze ulehdit
moznost zaslani hlasu na dalku. Nejvetsi spory se tykaji
moznosti prijmout i volebni obalky, které dorazi az tri
dny po volbach, ovsem za predpokladu, ze byly odesla-
ny nejpozdeji ve volebni den. ,Hned jak ty volby skon-
Ci, povolame na to nase pravniky,” rekl v nedeli Trump
novinarum.

Ing. Richard Bechnik
investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.

Financniho kuryra si muzete poslechnout také na telefonnim cisle +420 273 188 881.



