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Index ceského investora ClI750:

V4 o

Primérny cesky investor za uplynulych devét maésicl
zhodnotil své investice 0 5,43 %

Praha, 11. fijna 2021

Treti ¢tvrtleti se na financnich trzich neslo v duchu prudsich zmén. Zatimco v prtibéhu ¢ervence a srpna
podle Indexu ¢eského investora ClI1750, ktery sestavuje Fincentrum & Swiss Life Select, posilily fondové
investice zhruba o 1,5 %, v zafi naopak cely dosaZeny zisk nasledné , odevzdaly”. Primérny Cesky
investor se tak nyni pohybuje na podobnych urovnich zhodnoceni svého portfolia jako pred tfemi
mésici. ,, Vyssiho zhodnoceni dosahuji progresivnéjsi fondy, a to jak za tfeti ctvrtleti, tak optikou celkové
letosni vykonnosti. Za uplynulé tri kvartdaly akciové fondy prinesly investorovi podle Indexu ceského
investora Cll750 zisk v podobé 12,04 %. Naopak horsi vykonnosti si prosly dluhopisové fondy. I v ramci
této skupiny vsak lze najit slusné vysledky — napriklad fondy zamérené na rizikovéjsi korpordtni
dluhopisy, “ komentuje vyvoj Richard Bechnik, hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Urcity vliv na investice mél i vyvoj mén. Kurz ceské koruny k americkému dolaru je letos na slabsich
urovnich. Lehce vyssi vykonnosti tak dosahovaly fondy zamérené na dolarova aktiva s otevienou ménovou
expozici. VUci euru ale koruna posilila, a to i diky rozevirajicimu se Urokovému diferencidlu. U eurovych
investic tak vyssi tempo rlstu vykazaly podilové fondy ménové zajisténé do ceské koruny. Pfi o¢ekavaném
posilovani koruny a rostoucich urokovych sazbach na domdcim trhu by mél proto Cesky investor zvazit
investice do fondu zajiSténych proti ménovym rizikam.

Vyvoj Indexu ceského investora Cl1750
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Zdroj: Index ceského investora Cl1750, Swiss Life Select a Thomson Reuters, vychazi ze zakladu k 31. 12. 2020
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Index ceského investora ClI750 sestavuje Fincentrum & Swiss Life Select na zdkladé 750 fondii, které
jsou pro ¢eského investora béZné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondu, ale i jejich
vdhy v celkovém investiénim portfoliu v Ceské republice.

1 ve tietim Ctvrtleti se upinala pozornost investor( na vykonnostni pfetahovdni mezi ristovymi fondy a
fondy hodnotovych akcii. Riistovému sektoru se darilo predevsim v ¢ervenci. Navzdory své vysoké urovni
trh pozitivné reagoval na ohldseni nizsi nez o¢ekdvané c¢ervencové inflace v USA. Na optimismu trhu pridaly
i slusné vysledky hospodareni vyznamnych americkych spolecnosti. Akciové fondy dosahovaly zajimavych
zhodnoceni i v srpnu. Napfiklad nejznaméjsi americky akciovy index S&P 500 tak zaznamenal sedmy
mésicni ndridstu za sebou. Prvni dva ristové mésice ve tretim Ctvrtleti ale nakonec pod tlakem vyvoje
ekonomiky akciové fondy v zari zcela vymazaly. Negativni roli zde sehrdly obavy ze zpomalovdni tempa
hospodarského ristu, naruseni odbératelsko-dodavatelskych vztahi a s tim spojend rostouci inflace.
Investofi také museli Celit nejistoté ohledné moZného selhdni velkého cinského developera Evergrande a
mozZnému ndslednému Sifeni ridstu rizika na ostatni trhy. Zari pak po delsi dobé svédcilo spiSe fondim
hodnotovych akcii, které ty riistové pordZi i ve vykonnosti za letosni rok, “ komentuje vyvoj Richard Bechnik,
hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Paradoxné se na prednich i poslednich mistech se v Indexu ceského investora CI1750, ktery sestavuje
Fincentrum & Swiss Life Select, umistuji fondy témér vyhradné z oblasti rozvijejicich se trhli. Ukazuje to
na rozeviraji se vykonnostni ntzky mezi jednotlivymi asijskymi indexy. Prvni pricky ve Ctvrtletni i celé
letosni vykonnosti viceméné patfi stfedni a vychodni Evropé spolu s Indii.

Mezi nejvykonnéjsimi fondy nalezneme predevsim ty, které investuji do indickych akcii. Tomuto regionu
prospiva prival likvidity podporovany centralni bankou, zna¢na verejnd nabidka novych akcii ze sektoru
technologii a potravinarstvi i zrychleni tempa ockovani zdejsi populace.

V ramci vychodni Evropy dominuji sektory hodnotovych titull. Zvlast finanéni sektor pak téZi z
oCekavaného rychlejsiho zprisfiovani ménové politiky. Dale zde mame zastoupeny i akcie energetického
sektoru, diky ¢emuZ maji za sebou strmy narUst napfiklad ruské akcie. V ramci konzervativnéjsich fond
se dafilo tém, ktefi v portfoliu drzely rizikovéjsi vysoko-urocené dluhopisy ¢i zahrani¢ni protiinflacni
dluhopisy.

Naopak fondy ¢inskych akcii zaostavaji s vyraznou ztratou. Jejich vykonnost stahla prisnéjsi statni regulace,
Siteni varianty Delta, dusledky nicivych povodni ale i rizika kolem ¢inského developera Evergrande.

Méné se darilo i fonddm kupujicim americké nebo evropské statni dluhopisy. Evropské dluhopisy celi
necekané zvysené inflaci v eurozoné, ktera jejich vykonnost znac¢né tlumi. Uvazované zpomaleni nakupu
dluhopisti Evropskou centralni bankou pak predstavuje pro nadchazejici obdobi negativni faktor pro
dluhopisy zadluzeného jihoevropského kridla. To v kombinaci s vysledkem voleb v Némecku fondiim
evropskych statnich dluhopisti nemusi svédcit.
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,Ve tretim Ctvrtleti se nedarilo ani fondim nékterych cennych kovi. Propad zaznamenalo jak zlato, tak
stribro. Jesté vétsi pad pocitily napriklad palladium ¢i platina, které zasdahly problémy strojirenského
primyslu jako napfriklad utlum vyroby kvili nedostatku Cipl v automobilovém primyslu. V ramci komodit
se ale tési dobré vykonnosti fondy zamérené na ropu. PredCily tak na krdtkou dobu akciové fondy Cisté
energie, které naopak jasné dominovaly vyvoji minulého roku. Zde ale mizZeme byt svédky zvratu, a to
v horizontu nékolika mésict,“ dodava Richard Bechnik, hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Tabulka: Pét nejvynosnéjsich a pét nejméné vynosnych fondu za treti ctvrtleti a uplynulé tfi Ctvrtleti
roku 2021

Vykonnost za Q3 2021 (v %)

Vykonnost za Q3 2021 (v %)

1. | HSBC GIF Indian Equity AC USD 14,32 1. Fidelity Funds - China Consumer A-ACC-USD -18,54
2. | Franklin India A (acc) USD 14,03 2. Templeton China A (acc) USD -17,58
3. | Schroder ISF Indian Equity A Acc 13,68 3. AS SICAV | - All China Equity A Acc USD -14,97
4. | Amundi CR Akciovy Stredni a vychodni Evropa 11,39 4. Schroder ISF China Opportunities A Acc USD -14,79
5. | Schroder ISF Global Energy A Acc 5. BGF World Gold A2 USD -9,87

Vykonnost YTD 2021 (v %)

Vykonnost YTD 2021 (v %)

1. | Schroder ISF Global Energy A Acc 54,12 1. BGF World Gold A2 USD -17,72
2. | Schroder ISF Emerg Europe A Acc 33,01 2. Fidelity Funds - China Consumer A-ACC-USD -16,82
3. | Conseq Invest New Europe Equity Fund Class A 30,52 3. Templeton China A (acc) USD -13,89
4. | HSBC GIF Indian Equity AC USD 28,73 4, Schroder ISF China Opportunities A Acc USD -9,83
5. | Franklin India A (acc) USD 28,48 5. BGF Latin American A2 USD -9,23

Tabulka ukazuje na umisténi fondd podle jejich vykonnosti prepoctené do ceské koruny.

Zdroj: Swiss Life Select a Thomson Reuters

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné sitit pouze s oznacenim ,Index ceského investora CII750
spolecnosti Fincentrum & Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,, www.cii750.cz” (v pripadé internetovych médii s aktivnhim
proklikem na www.cii750.cz). Index a vesSkeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel
neodpovida za pripadnou skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spole¢nosti Fincentrum & Swiss Life Select a
Thomson Reuters za pouZiti informaci ze 750 fondl kolektivniho investovani, které jsou pro ¢eského investora na domacim
trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd, ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim
portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivana data ze ¢tvrtletnich zprav o podilovych fondech v CR, které vydava
Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypocitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho zakladni hodnota na 100.

WWW.cCii750.cz

Fincentrum & Swiss Life Select je predni finanéné-poradenskou spoleénosti v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni
finan¢ni sluzby na nejvyssi kvalitativni Urovni. Je soudasti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, predniho poskytovatele
penzijnich a financ¢nich feseniv Evropé s tradici jiz vice nez 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zaméstnava
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priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesionalnich financ¢nich poradcu. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu
a jsou rovnéz zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spolecnosti obchodovanych
na burzach ve Svycarsku. Vice na: www.fcsls.cz.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex® a Ctvrtletné
Index Ceského investora ClI750. Dale provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.

Thomson Reuters je pfedni zpravodajskou agenturou a poskytovatelem informaci pro financni trhy. Klienti Thomson Reuters
se spoléhaji na poskytované technologie a odborné znalosti, které vedou k nalezeni spolehlivych a presnych odpovédi.
Spoleénost plsobi vice nez 100 zemich a byla zaloZena pred vice nez 100 lety. Akcie spole¢nosti Thomson Reuters jsou
kétovany na burze cennych papird v Torontu a New Yorku. Vice informaci naleznete na www.thomsonreuters.cz

V ptipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan Kfiz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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