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Svétova ekonomika v roce 2016 poroste stejné rychle jako loni. V Evropé
a USA rozhodne politika, z rozvojovych zemi zazafri Indie

Hruby domaci produkt v pristim roce ¢eka podobné rychly rast jako loni, tempo vSak bude v
jednotlivych zemich nevyrovnané. Zatimco USA mirné zrychli, Evropska unie bude ¢elit
politickym vyzvam, které ovlivni i ekonomiku. Politika spolu s nizkymi cenami ropy dusi i
Rusko a Brazilii, mirné zpomali i Cina. Naopak Indie ma nejlepsi predpoklady dale rst.
Vyplyva to z odhadi vyvoje ekonomiky analytika Svycarské finanéni spole€¢nosti Swiss Life.

Ekonomicky rist podle odhadd OSN letos zrychli na 2,9 %, v roce 2017 pak presahne tfi procenta.
V uplynulém roce se pfitom svétové HDP zvysilo jen 0 2,4 % méné, nez napovidaly pfedpovédi.

trokovym sazbém v USA nebo problémum Ciny. Odhady analytikii nasi sesterské spoleénosti Swiss
Life Asset Management v Curychu to potvrzuji a vSimaji si dalSich lokalnich specifik klicovych
ekonomik, “ Fika analytik Swiss Life Select Ceska republika Jan Macek.

Podrobnéjsi odhad rdstu HDP od Swiss Life se proto pohybuje mirné pod konsensem ve vétsiné
sledovanych zemi, v inflaci se shodnou s primérnym odhadem. Celkové by se svétové ekonomice

podle odhadl mélo dafit pfiblizné stejné dobfe jako v uplynulém roce.

Tabulka: Odhady vyvoje rastu HDP a inflace podle Swiss Life Asset Management a konsensu

GDP 2015 GDP 2016 CPI1 2015 CPI 2016
Swiss Life AM | Consensus | Swiss Life AM Consensus | Swiss Life AM Consensus Swiss Life AM Consensus
USA 2.5% 2.5% (2.4%) |2.5% 2.5% (2.6%) | 0.1% (0.2%) |0.2% (0.1%) |1.7% (1.9%) | 1.7%
| Euro Area | 1.53% 1.5% 1.4% 1.7% 0.1% 0.1% 1.3% LO%  (1.1%)
|anan 0.7% 0.6% 10% (0.9%) |1.2% (1.3%) |U,8% 0.8% 0.3% 0.7% (0.8%)
UK 2.4%  (2.3%) | 2.4% (2.5%) |1.9% 2.3% (24%) |[01% 0.1% 1% (1.2%) | 1.1%  (1.3%)
Switzerland | 0.7% 0.8% 0.7% 1.2% l -1.1% -1.1% 0.0% 0.3% (-0.2%)

Zdroj: Swiss Life Asset Managers

USA: Rozhodnou volby, favoritem je Clintonova
Spojené staty americké jesté dlouhou dobu zlstanou nejvyznamnéjsi svétovou ekonomikou a
politickou velmoci. Druha nejvétsi ekonomika na svété (prvni misto patfi s mirnym naskokem



Evropské unii, tfeti Cing) je v dobré kondici a &eka ji stejné nebo mirné rychlejsi tempo rastu. Velmi
dobre se vyviji i nezaméstnanost, ktera se v roce 2016 pfriblizi péti procentliim.

Americka ekonomika vSak jesté neni zcela zdrava. Urokové sazby zUstavaji velmi nizké, nizka
inflace je nedovoluje zvedat pfili$ rychle. Problémem je rovnéz nizsi tempo rastu produktivity prace.

Vyvoj americké ekonomiky v dalSich letech muze v listopadu ovlivnit zasadni politicka udalost —
prezidentské a kongresové volby. Volebni koloto€ zacina jiz v unoru, kdy zaCinaji primarky. Za
demokraty je jasnym favoritem Hillary Clintonova, zajimavéjsi bude vyb&r mezi republikany. Sanci
maiji Donald Trump, Ted Cruz a Marco Rubio. Celkovou favoritkou zustava Clintonova. Po prvnim
afroameriCanovi v Bilém domé je tedy letos dost mozna na fadé prvni zena.

L,Pokud k tomu dojde, pfili§ zmén USA neceka. Clintonova silné zdlrazriuje podporu malého a
stfedniho podnikani. Stejné jako soucasny prezident, i ona bude podporovat socialni roli statu. Tato
politika je nakladna (dostupna zdravotni péce, vzdélani, podpora rodin s détmi) a ekonomika zemé
bude muset i nadale rust, aby ji byla schopna uhajit,“ pfipomina Macek.

Zajimavé je podivat se na volby pohledem sazkari. Kdyz jde o penize, sympatie jdou stranou. Na
koho tedy lidé nejvice sazi své penize?

Infografika: Sazky na vitéze stranickych primarek a prezidentského klani
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Evropska unie: Vyzvou budou politické otazky

V unoru se pravdépodobné potvrdi, Ze se unijni ekonomika na pfelomu roku z pohledu celkového
HDP kone¢né dostala na hodnoty pfed finanéni krizi. Oziveni tak trvalo dvakrat déle nez ve
Spojenych statech a tempo rlstu bude v porovnani s USA nadale nizsi, pfiblizné 1,5%.
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krize, pfilis klidu nepfinese ani britské referendum o setrvani v unii. ,Zapominat nesmime na Recko,
které ma stale problémy s plnénim poZadavkd mezinarodnich véritelt. Ve Francii pak bude dilezité
sledovat, zda a jak bude posilovat pozice Marine Le Penové pred prezidentskymi volbami v roce
2017,“ zdGraznuje Macek.

Uprchlickou krizi nelze vyresit, Ize ji vSak zvladnout Iépe &i hlfe. Pujde zfejmé o dosud nejtézsi
zkousku evropské integrace. Pravidla pro pfijimani novych uprchlikl se zcela jisté zpfisni, otazkou
vS8ak pro evropské vlady bude integrace statisicd novych obyvatel, ktefi pfisli v loriském roce.
Némecko ma dnes po USA druhy nejvétSi pocet imigrantl na svété. Némecka ekonomika
pristéhovalce potfebuje a tézi z nich. Navic je zatim schopna je i Uspésné integrovat. Otazkou ale
je, zda to dokaze s milionem &i dv€ma miliony lidi roéné?

Graf: Priliv pristéhovalcti do Némecka do vypuknuti sou¢asné uprchlické krize
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Rozvojové zemé: Brazilii s Ruskem dusi ropa, Indie pfedhani v rastu Cinu

»Pokud jste chtéli byt jesté pfed nékolika malo lety in, museli jste jednodus$e investovat do éehokoliv,
co na sobé mélo nélepku BRIC (Brazilie, Rusko, Indie, Cina). Neni to §patny napad ani nyni, ale je
¢im dal vice ziejmeé, Ze se jedné o investice rizikové s Sanci na velké zisky i velké ztraty. Lorisky i
letosni rok toho budou ditkazem, “fika Jan Macek.

Ekonomické sile Cinského draka dlouhodobé véfime. Prochazi totiz transformaci ze svétového
vyrobce spotfebniho zbozi a exportéra na ekonomiku tazenou domaci spotfebou a vysokym podilem
sluzeb. S tim souvisi i pokles tempa rastu HDP, které je vSak stale velice vysoké. Pro rok 2016
oCekavame rast mezi 6,5 a 7 %.
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Graf: Rust HDP €inské ekonomiky zpomali
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Je velmi pravdépodobné, Ze jakékoliv zminky, data nebo odhady ukazujici na moznost vétsiho
zpomaleni ¢inské ekonomiky budou vyvolavat panické reakce na kapitalovych trzich.

S velkymi problémy se potyka ruska ekonomika, ktera je do velké miry spjata s vyvojem ceny ropy.
Ta je nyni rekordné levna a ani pro rok 2016 se neocCekava jeji vyrazné zdrazeni. Rusku nijak
nepomahaji ani ekonomické sankce, které v kombinaci s pfitvrzujici zahrani¢ni politikou ruského
prezidenta zpUsobuiji citelny odliv zahrani¢nich investic. Jesté pied pul rokem odhadovala Svétova
banka, Zze v roce 2016 ruska ekonomika poroste o 0,7 %. Aktualni odhad ma stejnou hodnotu, jen
s opatnym znameénkem, podle analytiku tak ¢eka ruskou ekonomiku 0,7% pokles.

S problémy se potyka také Brazilie. | zde hraje cena ropy proti ristu ekonomiky. Statem fizena
brazilska spole¢nost Petrobras, ktera i po zruSeni monopolu zustava nejsilngjSim hracem, se navic
stala synonymem korupce zasahujici do nejvysSich politickych pater.

,P0od prezidentkou Rousseffovou se kyva kffeslo a podle odborniku jsou jeji Sance na udrZeni pozice
do konce volebniho obdobi malé. Spatné politickd situace, nizkd cena ropy, vysoka
nezaméstnanost, prilis vysoka inflace, historicky nejslabsi ména, stoupajici socialni nerovnost. To
budou pravodni jevy druhého roku v fadé, ktery Brazilie stravi v recesi,” vysvétiuje Macek.

Odhadovany pokles HDP v roce 2016 bude kolem -0,5 %. Alespofi malou naplasti budou letni
olympijské hry, které kromé doCasnych zhruba 90 tisic pracovnich mist v Riu snad na zemi vrhnou
lepSi svétlo a Brazilie nebude spojovana jen s korupci a uvadajici ekonomikou.

Jako o budoucim lidru rozvijejicich se zemi ekonomové €asto mluvi o Indii. Zemé& muize tézit
z pfiznivé demografie. Z celkové populace 1,2 mid. lidi je jich 52 % mladSich 25 let a vyznaluje se
velmi nizkym podilem neproduktivniho obyvatelstva vici produktivnimu (pod 0,5). Ekonomika roste
podobné& rychlym tempem jako v Cing&, dafi se zejména telekomunikacim a bankovnictvi. V roce
2016 by méla Indie dosahnout na rist 7,9 % (za rok 2015 to bude pravdépodobné 7,5 %).
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Hlavni svétové udalosti roku 2016

Leden
o Nizozemsko se ujima pfedsednictvi EU
e V Davosu se kona Svétové ekonomické férum

Unor
e Parlamentni volby a volby do Rady dohliZitelti v iranu
e Volba nového $éfa mocné Mezinarodni federace fotbalovych asociaci FIFA
o V USA zacCinaji prezidentské primatorky

Brfezen
e Parlamentni volby na Slovensku, Robert Fico se pokusi o tfeti premiérsky mandat v fadé
e V bfeznu uplyne jiz rovnych pét let od pocatku ob&anské valky v Syrii.
o Summit o jaderné bezpeénosti poradany prezidentem Obamou

Duben
e V dubnu se (véfme) dozije 90 let britska kralovna Alzbéta Il

Kvéten
o V Moskvé a v Petrohradé se odehraje hokejové mistrovstvi svéta
e V Japonsku se bude konat summit zemi G7

Cerven
e V Cervnu zacne ve Francii mistrovstvi Evropy ve fotbale, nepochybné za velmi tvrdych
bezpecCnostnich opatieni
e Ve Svycarsku se otevfe Gotthardsky tunel, nejdel$i Zelezniéni tunel na svété

Cervenec
¢ Slovensko se ujima predsednictvi EU
¢ Republikani a demokraté v USA ohlasi kandidaty na prezidenta (Ci prezidentku ?)
o Ve Var3avé se kona summit NATO

Srpen
e Srpen bude ve znameni letnich olympijskych her v Riu

Zari
e 'V z&Fi budou v parlamentnich volbach testovat kvalitu své demokracie Rusové v atmosféie
ekonomickych problému a snizujici se Zivotni urovné predevsim vlivem nizkych cen ropy a
vysokeé inflace
Rijen
o Svétova banka a MMF pofadaji vyro¢ni zasedani ve Washingtonu
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Listopad
o Jedna z nejoCekavanégjSich udalosti letoSniho roku — volba prezidenta v USA

Prosinec
e Mozny termin konani referenda ve Velké Britanii o setrvani v EU
o K 31.12. 2016 skon&i mandat generalnimu tajemnikovi OSN Pan Ki-Munovi.

Poznamky pro editory:

Swiss Life

Swiss Life je pfedni evropskou finanéni skupinou pUsobici v oblasti spravy privatnich i korporatnich financi, fizeni rizik a
zajisténi penze. Kligovymi trhy skupiny jsou Svycarsko, Francie a Némecko. Swiss Life poskytuje svym privatnim i
korporatnim klientim prostfednictvim vlastnich poradc a obchodnich partnerd komplexni finanéni poradenstvi Sité na
miru. Poradenstvi spole€nosti Swiss Life Select je zaloZzené na principu ,best select®, ktery klientim pfinasi nezavisly vybér
nejvhodnéjsich z moznych feseni.

Swiss Life Holding AG se sidlem v Curychu byl zaloZen v roce 1857 jako Schweizerische Rentenanstalt. Akcie Swiss Life

Holding AG jsou kétovany na burze SIX Swiss Exchange (SLHN). Skupina Swiss Life zaméstnava kolem 7000 pracovniku
a 4600 profesionalnich finanénich poradcu.

Pro vice informaci prosim kontaktujte:
Roman Pavlik

FleishmanHillard

T.777 791878

E: pavlik@fleishman.com
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