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Swiss Life: Penzijni fondy vykazuji nizSi vykonnost, u€astnické fondy v
prvnim kvartalu letoSniho roku mirné poklesly v priméru o 0,9 %

Primérné zhodnoceni uc¢astnickych penzijnich fondt dosahlo za prvni tii mésice letoSniho
roku poklesu o 0,9 %. Transformované fondy pak za lofisky rok vydélaly v priiméru 1 % a
prekonaly inflaci. Vynosy penzijnich fonda jsou stale velmi rozkolisané. Ovliviuje je vyvoj
na finanénich trzich a s nim souvisejici obavy z ¢inské ekonomiky i zpomaleni
nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik. Lidé sporici v diichodovém sporeni dosahli od roku
2013 minimalnich vynost. Ukazuje to analyza vynosnosti penzijnich fondii od poradenské
spole¢nosti Swiss Life Select. S koncem dichodového spoireni se lidé musi rozhodnout,
kam investuji své nasporené prostredky. Zamérit by se méli na investice ve tretim piliFi.

Prvni Ctyfi mésice letoSniho roku z pohledu vynosnosti penzijnich fondd jsou stale velmi
rozkolisané podobné, jako konec roku 2015, a potykaji se spiSe s poklesem vynoslt. Obavy
z Cinské ekonomiky a zpomaleni nejvyznamnéjSich ekonomik ma pokracujici vliv na vysledky
fondu. Podil na vysledcich maji také pretrvavajici nizké drokové sazby. Primérné zhodnoceni
ucastnickych fondu dosahlo v prvnim kvartale -0,9 %. Napfiklad dynamicky uc€astnicky fond PS
CSOB, ktery dosahl za lofisky rok nejvys$siho zhodnoceni (7,66 %), ma od zadatku roku vynos
niz§i o vice nez Ctyfi procenta (-4,40 %). Naopak rastovy ucéastnicky fond PS NN se pomalu
dostava ze zapornych Cisel a pfipsal si za posledni tfi mésice 2,44 %. Za nim se letos nejlépe
prozatim dafi dynamickému Ggastnickému fondu od Ceské pojistovny, ktery zhodnotil finance
UCastnikd o 1,6 %. V lofiském roce se pramérné zhodnoceni vSech ucastnickych fondd nabizenych
penzijnimi spoleénostmi v Ceské republice udrzelo nad hranici inflace na 0,77 %.

~Jak se bude dale vyvijet zhodnoceni tcastnickych fondd, neni snadné fici. Vypjata situace na
financnich trzich plynné navazala na pfedchozi rok. Urcity pohyb na trzich béhem letosniho roku
mohou zpusobit napriklad vysledky prezidentskych voleb ve Spojenych Statech,” fika Anezka
Kneeova, analyticka poradenské spole¢nosti Swiss Life Select.

Jedni¢kou ve zhodnoceni finan¢nich prostfedkl je mezi u€astnickymi fondy od svého zalozZeni
Globalni akciovy ucastnicky fond od penzijni spoleénosti Conseq s vysokym vynosem 34,6 %.
Mezi prvnimi péti se drzi také dluhopisovy fond od této spolecnosti. Okolo desetiprocentniho
zhodnoceni se pohybuiji také dynamické fondy spole¢nosti CSOB, Komeréni banky a Allianz.

Vynosy transformovanych fondu loni klesly na 1 %

Znamé jsou jiz i nékteré vysledky transformovanych fondl v lofiském roce. Jejich primérné
zhodnoceni za rok 2015 prevySilo 1 %. Za prvni Ctvrtleti tohoto roku cenové ztracely také Ceské
dluhopisy, do kterych jsou finanéni prostfedky z transformovanych fond( zainvestovany
pfedevsSim. Klesajici vynosy z Ceskych statnich dluhopisi zaznamenaly penzijni spole€nosti uz



v lorfiském roce. V porovnani s rokem 2014 poklesl vynos vSech transformovanych fondu cca o 0,3
procentni body.

,Nejvyssi vynosy dosahujici podle naSeho odhadu kolem 1,4 % muZeme povaZovat za
nadprumérné s ohledem na soucasné pretrvavajici obdobi nizkych urokovych sazeb. V roce 2016
Cekame diky poklesu cen dluhopisti spiSe dalSi pokles zhodnoceni transformovanych fondu,*
vysvétluje Anezka Kneeova, analyticka poradenské spolec¢nosti Swiss Life Select.

Penzijni spolednost CSOB je jednou z prvnich spoleénosti, které jiz zvefejnili vysledné zhodnoceni
svého transformovaného fondu. Se svymi vysledky se pfipojila také Komercni banka. U vSech
ostatnich spole¢nosti jsou prozatim znamé pouze odhady. Ty by se ale od skute¢nosti uz neméli
moc liSit. V nasledujicim grafu jsou odhady znazornény ¢ervenou barvou.

Graf: Zhodnoceni transformovanych fondu leden-duben 2016
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Zdroj: Informace penzijnich spolecnosti spravujicich ucastnické fondy

Duchodové sporeni klientlim pfilis nevydélalo

Spofeni v druhém pilife, takzvaném duchodovém sporeni, diky rozhodnuti viady letos konc&i. Klienti
tak musi do zafi penzijnim spole¢nostem sdélit, jakou formu vyplaty si zvolili. Ceka je tedy
rozhodovani, kam investovat naspofené prostfedky. Klienty ale bude také zajimat, jak velkou
¢astku si v duchodovych fondech naspofili a jaké zhodnoceni jim portfolio manazefi penzijnich
spole¢nosti zajistili.

,0d samého vzniku druhého pilife byl jeho osud vratky a nikdo nevédél, zda se vubec uchyti.
Nékteré penzijni spolec¢nosti se obavali brzkého zruSeni, a proto volili spiSe konzervativnéjsi formy
investovani a nepoustéli se do vétsich rizik. Proto nepr'ekvap/’ Ze za tfi roky jejich fungovani se
samotné vynosy pohybuji jen kolem nuly az dvou procent ro¢né,” fika Anezka Kneeova.

Nejvice ziskali klienti, ktefi zvolili Dynamicky fond penzijni spole¢nosti Allianz. Pokud vstoupili do
fondu hned v roce 2013, zhodnotili se jejich prostfedky ve vysi 3,8 %. Naopak u lidi, ktefi vstoupili
do fondl pozdéji a investovali kratce, se muze objevit vynos zaporny. Tuto skuteénost pfiznava
napfiklad penzijni spoleCnost Komer¢ni banky, jejiz fondy patfi paradoxné k tém nejvynosnéjsim.
Zady k riziku se postavila zejména Ceska spofitelna a podobné postupovala i CSOB. Finance



neinvestovali do akcii, ale do produktt penézniho trhu s minimalnim rizikem i vynosem. Klienti sice
maji niz8i vynos, zadny z nich jej ale nema zaporny.

Hodnoty nékterych vynost se béhem letoSniho roku jesté mohou hybat, ale celkovy dopad je
odhadovany v setinach procenta. Penzijni spole¢nosti uz vSechny penize stahly a nechavaiji je na
uctech v bankach. Nechtéji totiz riskovat, ze by se do zaporu dostali jesté dalSi klienti. Mnohem
z logickych moznosti, které se nabizi, je pfevod do tretiho pilife. Pokud si necha clovék vyplatit
financni prostredky tzv. ,na ruku®, mél by je smérovat do produktu s dlouhodobym horizontem, aby
zachoval puvodni charakter téchto penéz, a to spofeni na penzi,” radi Kneeova.

Graf: Priimérné roéni zhodnoceni v dichodovych fondech za roky 2013 az 2015
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Poznamky pro editory:

Swiss Life

Swiss Life je pfedni evropskou finanéni skupinou plsobici v oblasti spravy privatnich i korporatnich financi, fizeni rizik a
zajisténi penze. Kliovymi trhy skupiny jsou Svycarsko, Francie a Némecko. Swiss Life poskytuje svym privatnim i
korporatnim klientdm prostfednictvim vlastnich poradci a obchodnich partnerd komplexni finanéni poradenstvi Sité na
miru. Poradenstvi spole¢nosti Swiss Life Select je zaloZzené na principu ,best select®, ktery klientim pfinasi nezavisly
vybér nejvhodnéjsich z moznych feseni.



Swiss Life Holding AG se sidlem v Curychu byl zaloZen v roce 1857 jako Schweizerische Rentenanstalt. Akcie Swiss
Life Holding AG jsou kétovany na burze SIX Swiss Exchange (SLHN). Skupina Swiss Life zaméstnava kolem 7000
pracovnikd a 4600 profesionalnich finanénich poradcu.
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