)

[iltlcentrum’ SwissLife @&

Select

Tiskova zprava
Fincentrum & Swiss Life Select: Jaky propad nas ceka?

Praha, 15. dubna 2020 - Jak souéasnda protiepidemicka opatieni ovlivni vyvoj nezaméstnanosti a HPD v Ceské
republice. Jak pomohou opatfieni k restartu ekonomiky? Odpovéd hleda komentaf analytického oddéleni

Fincentrum & Swiss Life Select.
Nezaméstnanost — klid pred boufi?

Ukazatel nezaméstnanosti za bfezen pfichazi s velice ptiznivymi vysledky. Hovofi o setrvani na pouhych 3 %. ,V
pfipadé ceské ekonomiky se jednd o jeden ze stéZejnich udaju. Divodem je, Ze domdci poptdvka v posledni dobé
stdle vice ziskavala na dileZitosti ve strukture HDP. V tuto chvili — a pfedevsim pak pri uvolnéni protiepidemickych
opatreni — miZe vyrazné pomoc preklenout pripadny docasny utlum zahranicniho obchodu,” fekl Richard Bechnik,

investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Na prvni pohled tak nejsou patrné néjaké vyrazné negativni dopady. Zde je ale zapotiebi se lehce ponofit do detaill.
Jedna se totiz o mésic, v jehoz prlibéhu za normalnich okolnosti pfibyva pracovnich pfilezitosti u sezonnich cinnosti.

Omezeni chodu ekonomiky ale naopak snizilo pocet pracovnich mist o vice jak 9 tisic.

Soucasné specifické prostiedi cely vysledek znatelné zkresluje. O sluSnou zaméstnanost se totiZ vyraznou mérou
mUZe postarat pravé vladou realizovany kurzarbeit. Jde o proplaceni mzdovych vydaji v pfipadé zaméstnance v
karanténé, pfi nuceném zastaveni provozu, poklesu poptavky nebo vypadkl dodavek vlivem Sifeni nakazy
koronaviru. MnoZstvi zaméstnanc( také pobira osSetfovné kvili uzavreni Skol. Diky e-neschopence mohou navic

stale vyuzivat ddvek v docasné pracovni neschopnostii z jinych divod(, nez je prevence a Sifeni nakazy koronaviru.

,Jeotdzkou, jak rediné tyto opatieni pomohou firmam v preZiti a pouze neodddli ndrist nezaméstnanosti na pozdé;si
obdobi. To viceméné zdleZi na faktu, jak poctivé podnikatelské subjekty pfizndvaly skutecné mzdové ndklady. Podle

toho také nyni dostanou podporu,“ uvedl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.
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Vyvoj HDP

U samotného vyvoje HDP mlzZeme stale jenom hadat. D4 se ocekavat, Ze ze soucasné situace bude tézit velka ¢ast
prodejcl potravin a internetovi prodejci. Zde se projevil pozitivni efekt predzasobeni. Na opacné strané se
pochopitelné nachazi uzaviené restaurace, hotely a potazmo cely cestovni ruch. Vyrazné je svazan i vyvoz, ktery
pocituje dopady jak vypadkem dodavek komponentl a surovin, tak snizenou zahrani¢ni poptavkou. Dikazem je
vétSinové prerusovani vyroby automobilového primyslu. ,V tomto a dalSich sektorech ale miZeme do budoucna
spekulovat o efektu odddlené spotreby. Za predpokladu rychlého navrdceni globdlni ekonomiky do pivodnich koleji
a zachovadni slusné zaméstnanosti mizZe byt zvlGst poptdvka po zboZi dlouhodobé spotieby zpétné kompenzovdna, “

fekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Samostatnou kapitolou je v rdmci HDP stavebnictvi a vibec s tim spojeny cenovy vyvoj nemovitosti. Jesté pribéh
Unora se pro tento sektor nesl v pozitivnim duchu. Meziro¢né rostl o 5,3 %. Na slusném vysledku se podilelo jak
inZenyrské stavitelstvi (dopravni), tak bytova vystavba. KdyZ budeme uvaZovat pouze rezidencni a komercni sektor,
mUlzZeme sumarizovat tyto vlivy. Negativné se na poptdvce mlze projevit upfednostnéni likvidity pred investici,
umoznény odklad placeni ndjemného nebo pozastaveni provozl nékterych spoleénosti. Ziskovost kratkodobych
najmu pak zasahlo omezeni pohybu osob a cestovniho ruchu. Napftiklad Financial Times hovofi o propadu rezervaci
pres Airbnb o 90 %. Mezi kladné aspekty pro majitele a potencidlni poptavku po nemovitostech mizeme zaradit
vladni moratorium o mozné odkladu splaceni hypoték, nizké irokové sazby, rozvolnéni ivérovych podminek CNB

nebo zruseni dané 4 % z nabyti nemovitosti pro neinvesti¢ni ucely.

Vyplnime mezeru?

Ministerstvo financi pocita s poklesem ¢eské ekonomiky o 5,6 %, pficemz od 2. poloviny roku by méla ekonomicka
aktivita oZivovat. Ze zdroji CNB se také miZeme sezndmit s alternativnimi odhady ekonomickych dopadd za
posledni dva bfeznové tydny. Vychazi ze spotfeby elektfiny ocisténé o teplotni vykyvy. Propad hospodaistvi by pak

byl 6,5 %, respektive 9,3 %.

Ekonomové na druhé strané casto pozitivné hodnoti v€asnost pfijatych opatreni, které nam dost mozna umozni
jejich drivéjsi ukonceni. Pfipadny naskok oproti ostatnim zemim by mohl vyrazné ekonomicky pomoc. , Diky

rozvinutému zpracovatelskému primyslu bychom mohli vyplriovat mezery v globdlnich dodavatelsko-
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odbératelskych fetézcich. Nebudeme vsak v téchto uvahdch ale jediny,” ekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik

Fincentrum & Swiss Life Select

Poznamky pro editory:

Fincentrum & Swiss Life Select je pfedni finanéné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje
komplexni finanéni sluZby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je souédsti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho
poskytovatele penzijnich a financnich Feseni v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté
254 mld. CHF, zaméstndva priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich finanénich poradci. Akcie Swiss Life
jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery
zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje také kaZdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum
Hypoindex® a ctvrtletné Index ceského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a
hypoindex.cz.

V pfipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:
Miroslav Benes

Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz
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