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Tiskova zprava

Index ceského investora CIlI750: konzervativnéjsi pristup
zabranil vétsim ztratam

Praha, 21. dubna 2020

Primérny Cesky investor v prvnim ctvrtleti letosniho roku dosahl zaporného zhodnoceni -9,92 %. V porovnani s
hlavnimi akciovymi indexy, které se ke konci ¢tvrtleti pohybovaly kolem -20 %, tak byla jeho ztrata nizsi. Svoji
pozitivni roli sehrala konzervativnéjsi povaha ceského investora.

Ztraty investorU se od zacatku roku prohlubovaly. Leden skoncil v mirném zaporu -0,3 %, Unor pak -3,4 % a v breznu
musel pramérny Cesky investor odepsat 6,5 %. V ramci rozloZeni portfolia indexu mély na celkovém vysledku
prvniho kvartalu pozitivnéjsi zasluhu predevsim konzervativni fondy s primérnym vynosem -1,69 %. Vedle toho
rizikovéjsi ¢ast portfolia za dané obdobi nese vyrazné zaporny vynos -18,71 %.

Vétsina akciovych fond( vykazovala do pfiblizné poloviny Gnora rdst. Nejvétsi cenovy propad do té doby
zaznamenaly predevsim Cinské akcie, kdyz zdejsi ekonomika jako prvni musela fesit nakazu koronaviru. Od druhé
plle Unora spolu s Sitenim nakazy na dalsi kontinenty byly negativné zasazeny i akciové trhy ostatnich region0.
Druhym vyznamnym negativnim faktorem byla cena ropy, kterd prudce poklesla v souvislosti s cenovou valkou mezi
Saudskou Arabii a Ruskem. Obrat na akciovych trzich nastal aZ po zdsazich vlad a centralnich bank, které rychle
prisly s velkymi finanénimi stimuly.

Vyvoj Indexu ¢eského investora ClI750 od zac¢atku roku
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Zdroj: ClI750, Fincentrum & Swiss Life Select a Thomson Reuters, vychdzi ze zékladu k 31.12.2019
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,Na pocdtku roku investori resili naprosto odlisné problémy. Financni trhy tou dobou mély za sebou uklidnéni
obchodni vdlky, a naopak Celily geopolitickym sporim v oblasti Perského zdlivu. V tnoru se vsak do popredi dostalo
téma sifeni ndkazy. Investori hromadné opoustéli rizikovejsi aktiva a regiony, vétsina akciovych index( se propadla
do ztrat. Trochu lépe si vedly akcie téch sektord, jejichZ provoz byl méné zasazZen, jako napriklad nezbytnd spotreba.
Zddanymi za&aly byt pfedevsim stdtni dluhopisy rozvinutych zemi,“ komentuje vyvoj Richard Bechnik, investi¢ni
analytik Fincentrum & Swiss Life Select a.s.

Vykonnost konzervativnich fondl ovliviioval jak cenovy vyvoj dluhopist, tak zmény sazeb u nastroji penézniho
trhu. Bezpecné statni dluhopisy rozvinutych ekonomik velice ¢asto zhodnocovaly. Penéinim vkladim a repo
operacim kvli snizovani sazeb vykonnost klesala.

Dafilo se napftiklad vladnim dluhopistim USA. To bylo zplsobeno jak velkym prostorem pro snizovani sazeb dolaru,
tak jejich statutem bezpe&ného ptistavu. Ty samé ddvody naopak staly za mensi vykonnosti v eurozéné. Urokové
sazby v tomto regionu byly nizko jiz pfed za¢atkem pandemie. Soucasné zde figuruji statni dluhopisy jako Itdlie nebo
Spanélska, které trh v této chvili za bezpe&né nepovazuije.

Velky pokles hodnoty pak zaznamenaly fondy investujici do takzvanych ,high yield bonds”, tedy dluhopist s vy$sim
rizikem.

Vykonnost akciovych fondU byla ovlivnéna jejich sektorovym zamérenim, regionem a ménou. Z dané situace nejlépe
vysly sektory jako nezbytna spotreba, zdravotnické sluzby, technologie nebo verejné sluzby. Jednalo se tak o oblasti,
které fungovaly i navzdory ekonomickym omezenim. Naopak velkymi poklesy si prosly sektory jako energie (zvlasté
ropa), zakladni materialy (naptiklad prdmyslové kovy), riizna priimyslova odvétvi nebo finance.

Tabulka niZze ukazuje na umisténi fondd podle jejich Ctvrtletni vykonnosti. Mezi nejuspésnéjsimi vidime
konzervativnéji zamérené fondy, které maji ve svém portfoliu bezpecné;jsi dluhopisy nebo nastroje penézniho trhu.
Velmi vyrazné jim také pomohla oteviend ménova pozice nékteré z hlavnich mén. Na druhém konci poradi jsou
nejcastéji fondy se zamérenim na energeticky sektor nebo regiony rozvojovych zemi.

Tabulka: Deset nejvynosnéjsich a deset nejméné vynosnych fondu

Zdroj: Fincentrum &Swiss Life Select a Thomson Reuters

0 d zacatku roku 2020 vykonnosti (v$ ) 0 d zacatku roku 2020 vykonnosti (v$ )

1 KBC Renta Dollarenta Cap 19,95 1 Schroder ISF G lobalEnergy EUR Hedged A Acc 60,71
2 M FS M erdian FundsUS G ovemm entBond A2 USD 15,83 2 NN (L) EnergyX Cap CZK Hdgi -49,00
3 Fidelity Funds -US DollarBond A-ACC-USD 15,39 3 Franklin N aturmlResourcesA (acc) EUR 46,51
4 Franklin US Govemm entA M dis) USD 13,34 4 HSBC G FBmzilEquityAC USD /EUR 45,94
5 KBC Renta ShortUSD Cap 12,95 5 Conseq O pportunity 45,89
6 PM G obalM acro A AccUSD 12,82 6 BGF Latin Am erican A2 USD -41,09
7 Schroder SFQ EP G 1EqM rktNeutralA Acc USD 12,64 7 Am undiFunds Latin Am erica Equity-A USD (C) 40,64
8 BN P ParibbasUS Short Duration Bond C lassic EUR Cap| 12,43 8 Fidelity Funds —Latin Am erica A-ACC-USD 39,93
9 Schroder ISF China LocalCunencyBond EUR C Acc 12,21 9 Tem pleton Latin Am erica A (Ydis) EUR 38,79
10 Raiffeisen-D ollarShortTem -Rent A 12,16 10 Schroder ISF Latin Am erican A Acc 37,99
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Disclaimer: Index ClI750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim ,,Index ceského
investora ClI750 spolec¢nosti Fincentrum & Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v pfipadé
internetovych médii s aktivnim proklikem na www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze
informativni charakter. Provozovatel neodpovida za pfipadnou skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) Index sestavuji analytici spole¢nosti Fincentrum & Swiss
Life Select a Thomson Reuters za poufZiti informaci ze 750 fondd kolektivniho investovani, které jsou pro ¢eského
investora na domacim trhu bézné dostupné. Pri jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd, ale i jejich
vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivana data ze ¢tvrtletnich zprav
o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypocitavan od 1. 1. 2018,
kdy je jeho zakladni hodnota na 100.

WWW.cii750.cz

Fincentrum & Swiss Life Select je predni finanéné-poradenskou spole¢nosti v Ceské republice, ktera poskytuje
komplexni financni sluzby na nejvyssi kvalitativni Urovni. Je soucasti financni Svycarské skupiny Swiss Life,
predniho poskytovatele penzijnich a financnich fesSeni v Evropé s tradici jiZ vice nez 160 let. Skupina spravuje
aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zaméstnava pfiblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesionalnich financénich
poradcu. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz zarazeny do hlavniho indexu SLI
(Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spoleénosti obchodovanych na burzach ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejiiuje také kazdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum
Hypoindex® a ¢tvrtletné Index ceského investora Cl1750. Déle provozuje odborné portaly investujeme.cz a

hypoindex.cz.

Thomson Reuters je predni zpravodajskou agenturou a poskytovatelem informaci pro finanéni trhy. Klienti
Thomson Reuters se spoléhaji na poskytované technologie a odborné znalosti, které vedou k nalezeni
spolehlivych a presnych odpovédi. Spole¢nost plsobi vice nez 100 zemich a byla zaloZena pfed vice nez 100 lety.
Akcie spolecnosti Thomson Reuters jsou kdtovany na burze cennych papiri v Torontu a New Yorku. Vice informaci
naleznete na www.thomsonreuters.cz

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Stranka (3 z 3)


http://www.fcsls.cz/
http://www.swisslife.com/
http://investujeme.cz/
http://hypoindex.cz/
http://www.thomsonreuters.cz/
mailto:miroslav.benes@benesgroup.cz

