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Tiskova zprava

Trzni komentar Fincentrum & Swiss Life Select

Praha, 24. ¢ervna 2020 — ,,Mezi drobnymi investory jsou znatelné snahy pfizpiisobit svd portfolia soucasné situaci.
portfoliové rozloZeni portfolia by vSak mélo zahrnovat i dalsi regiony nabizejici stdle nizké ceny akcii
s potencidlem budouciho ristu, jako jsou oblasti Evropy nebo Asie,” uvadi v trznim komentafti Richard Bechnik,

investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Zpracovatelsky pramys| podle kvétnového indexu PMI hodnoti podnikatelské prostiedi v Ceské republice nadale
negativné, i kdyZ propad nebyl tak vyrazny jako v pripadé dubna. Index PMI - index nakupnich manazerl - je méfi
naladu ve vyrobnim sektoru a tedy i v celé ekonomice. Primyslova produkce si s nejvyssi pravdépodobnosti
v druhém ctvrtleti projde znatelnym utlumem. Dalsi prizkumy hovofi o nelepsici se naladé predevsim v sektorech
obchodu, stavebnictvi a sluzeb. Znamky pozitivniho vyvoje ale miZeme vidét u spotrebitell, jejichZ obavy poklesly.
,To muZe byt dobrym indikdtorem pro nastartovdni domdci spotreby, kterd by tak cdste¢né v HDP kompenzovala
zasaZeny zahrani¢ni obchod a sniZené investicni vydaje firem. Rust domdci spotreby bude stéZejni pro sektory
obchodu a sluZeb. To vsak bude zdleZet i na trhu prdce, “ fekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss

Life Select.

Podle predikci Ceské narodni banky by se inflace méla driet pobliz dvouprocentniho cile ménové politiky a?
do konce roku 2021. Bude ale zaleZzet mimo jiné na vyvoji ménového kurzu, cenach komodit a domaci i zahrani¢ni
poptavce. U mnoha zemi se ocekdva navrat ekonomik na predkrizovou uUroven nejdfive v roce 2022, coz ma také
zasadni dopad na inflaci. Co se tykd domacich proinflacnich tlakd, tak v uplynulém roce se na rlstu cenového
hladiny vyrazné podilely nemovitosti a potraviny, a to diky nizké nezaméstnanosti a rostoucim mzdam. ,Je otdzkou,
jak rychle se do této situace vrdtime zpét. Vyssi rist inflace v dlouhodobéjsim horizontu je mozZny, ale v tuto chvili je

téZce predikovatelny,“ uvedl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Finan¢ni trhy velice mile prekvapil vysledek kvétnové nezaméstnanosti z USA, kterd dokonce klesla z dubnovych
14,7 % na 13,3 %. Presto se jedna o vyrazny vykyv v porovnani s 50letou priimérnou nezaméstnanosti pohybujici se

kolem 6 %. V pfipadé Ceské republiky pak nezaméstnanost vzrostla z 3,4 % na 3,6 %. , Tim si naddle udrZujeme jednu
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z nejlepsich urovni v Evropé. Je potreba si ale uvédomit, Ze tyto mésice se nezaméstnanost vétsinou drZi sezonné na
nizsich drovnich, v kvétnu roku 2019 dosahovala napriklad 2,6 %. Naddle mizZeme byt svédky jejiho navysovdni
napriklad v dusledku dobihajicich vypovédnich Ihit,” vysvétluje Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum &

Swiss Life Select.
Pokles sazeb

Ze zahrani¢i dorazila i dal3i zajimavad makroekonomickd data. Cina vykazala za kvéten v obchodni bilanci rekordni
prebytek 62,9 miliardy USD. Na prvni pohled optimisticky Gdaj viak skryva nelichotivy vyvoj. Ciné toti? vyrazné
v kvétnu poklesly vyvoz i dovoz. V pfipadé exportu se jedna o znatelné snizeni globalni poptavky po jejim zbozi.

Pokles importu byl dokonce nejvétsi za posledni ¢tyfi roky. To mize dost napovidat o propadu domaci spotieby.

Koncem meésice vystoupila guvernérka ECB Christine Lagardeova, kterd vyhled snizeni evropské ekonomiky
o pouhych 5 % oznacila za pfilis optimisticky. Jako realnéjsi scénar predstavila odhad poklesu o 8-12 %. Vzadpéti ECB

navysila nouzovy program nakupu cennych papir( z 850 miliard EUR na 1,35 bilionu EUR.

V ramci stiedoevropského regionu hned zkraje kvétna vyrazné snizila zakladni Grokovou sazbu Ceska narodni banka
00,75 % na 0,25 %. Polska centralni banka pak pfekvapila trhy, kdyz koncem mésice snizila sazbu 0 0,4 % na 0,1 %.
Madarska centralni banka v prlibéhu mésice svoji irokovou politiku nezménila, kdy zakladni sazba je na 0,9 %, ale
depozitni sazba se ocitd v zaporném pasmu -0,05 %. Ekonomiku dale podporuje Sirokou $kdlou nekonvenénich
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podilovym fondlm.

Ceské statni dluhopisy ve viech splatnostech mezimési¢né ve vynosech klesaly. Bylo to ddno sniZovanim zakladni
urokové sazby Ceskou narodni bankou o 0,75 % (to se projevilo ¢aste¢né, protoze v cenach dluhopist jiz bylo
snizovani sazeb zaneseno ocekavanim trhu). Vzhledem k jejich rizikovéjSimu profilu jako dluhopist rozvijejici se

zemé jim pomohl i optimismus na financ¢nich trzich. Vyznamnou roli sehrala i poptavka od ¢eskych bank.

Siroky globalni akciovy index MSCI All Country World za kvéten vzrostl o 5,11 %. Vyrazné tomu napomohly akcie
rozvinutych trhd. Tahounem byly hlavné americké akcie (technologicky sektor), coZ potvrzuje i cenovy vyvoj
500 nejvétsich burzovné obchodovanych akcii v USA zastoupenych indexem S&P 500 s rlistem témér 5 %. Ke konci
mésice a zaCatkem cervna najel na strmy rUst i akciovy index rozvijejicich se trhit MSCI Emerging Markets. Koncem

kvétna stdle ale ztracel skoro 15 % na Urovné z pocatku roku.
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Optimalni rozlozeni portfolia

Mezi drobnymi investory jsou znatelné snahy prizplsobit sva portfolia soucasné situaci. Nejcastéjsi pfipady se tykaji
snah participovat na akciovém rilstu, zvlasté pak na akcich z regionu USA. V pfipadé indexu S&P 500 se v ramci
uplynulych sSesti mésic jedna o velkou vykonnost oproti mnoha jinym akciovym indexiim. Na druhou stranu
aktualni ceny akcii zahrnutych do indexu v porovnani s odhady jejich budoucich ziskd (hospodarskych vysledk()
vyrazné prevysuji 25lety priimér tohoto pomérovaciho ukazatele. ,, To znamend, Ze by investor na zacdtku cervna
nakupoval dany akciovy index za vyssi ceny. Optimdlni portfoliové rozloZeni by tedy mélo zahrnovat i dalsi regiony
nabizejici stdle nizké ceny akcii s potencidlem budouciho ristu, jako jsou oblasti Evropy nebo Asie,” uzavira Richard

Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Fincentrum & Swiss Life Select je predni financné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje
komplexni finanéni sluZby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je souédsti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho
poskytovatele penzijnich a financnich reseni v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté
254 mid. CHF, zaméstndvd priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich financnich poradci. Akcie Swiss Life
jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery
zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje kaZzdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex®
a Ctvrtletné Index ceského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pfipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan KFiz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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