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Index ceského investora ClI750:
Primérny cesky investor dosahl za prvni pololeti zhodnoceni

5,51 %

Praha, 12. ¢ervence 2021

Podle Indexu ¢eského investora ClI750 fondy ¢eskému investorovi dodaly za pul roku velice slusny zisk
5,51 %. Vyrazné se ale rozeviely nazky mezi jednotlivymi typy fondu, pricemz ty akciové se vezly na
pozitivni viné dosahovani dalSich novych rekordii na mnoha burzach. V porovnani s prvnim pololetim
predchoziho roku se investice ¢eskych investorli letos vyviji stabilnéji. Pfed rokem se podle Indexu
C¢eského investora ClI750, ktery sestavuje Fincentrum & Swiss Life Select, navic investor po Sesti
mésicich stale nachazel ve ztraté -3,3 %. ,,Vyssiho zhodnoceni dosahuje letos dynamicky ¢esky investor
drzici v portfoliu akciové podilové fondy. Ty mu za uplynulé dva kvartdly prinesly podle Indexu ¢eského
investora ClI750 zisk v podobé 11,34 %. Naopak horsi vykonnosti celi konzervativni investor, kdyZ jsou
dluhopisové fondy po piil roce de facto na stejné vychozi urovni,” komentuje vyvoj Richard Bechnik,

hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Znacény vliv na investice mél i vyvoj mén. V kurzu k americkému dolaru se sice ¢eska koruna v pololeti
nachdzela na Urovni z pocatku roku, vici euru ale znatelné posilila. U eurovych investic tak vyssi tempo
rastu vykazaly podilové fondy ménové zajisténé do Ceské koruny. Zatimco prvni tfi mésice tohoto roku
jasné dominovaly hodnotové akciové fondy, druhy kvartal svédcil spiSe ristovym akciovym fondim.

Vyvoj Indexu ¢eského investora ClI750
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a Thomson Reuters, vychazi ze zakladu k 31. 12. 2020
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Index ceského investora ClI750 sestavuje Fincentrum & Swiss Life Select na zdkladé 750 fondii, které
jsou pro ¢eského investora béZné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondu, ale i jejich
vdhy v celkovém investiénim portfoliu v Ceské republice.

,Ve druhém ctvrtleti jsme byli svédky zvysujici se divéry spotrebitelt, kteri zacali kompenzovat svou
odloZenou spotrebou. To také predstavuje jeden z hlavnich stimul( pro rostouci inflaci, kterd v USA v
kvétnu dosdhla dokonce 5 %. Takovyto vyvoj obecné sniZuje vynosy riistovych akcii a velké ¢dsti dluhopisa.
Trh vSak vysokou inflaci posledni mésice hodnoti spise jako krdtkodoby efekt. Proto se naopak u obou
zminénych investicnich trid v tomto kvartdle zlepsila vykonnost,“ komentuje vyvoj Richard Bechnik, hlavni
analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Na pfednich mistech se v Indexu ceského investora ClI750, ktery sestavuje Fincentrum & Swiss Life
Select, za uplynulé pololeti umistovaly fondy z oblasti hodnotovych akcii, jako jsou finanéni a energetické
tituly (viz tabulka). Znatelny naskok si ale vybudovaly v prvnim ctvrtleti, v druhém jiz povétsinou lehce
zaostaly za fondy rdstovych akcii. Regionalné slusnych vysledkd dosahovaly cenné papiry predevsim ze
stfedni Evropy, které se podarilo zmirnit Sifeni ndkazy koronaviru spolu se zrychlenim tempa ockovani. V
ramci akciovych trha pak v dané oblasti dominuji sektory hodnotovych tituld. Zvlast finanéni sektor pak
tézil z oCekavaného rychlejSiho zvedani Grokovych sazeb nez ve vétsiné ostatnich region(.

»Celkové bylo prvni pololeti horsi pro dluhopisové fondy. Dluhopisim se vsak Iépe vedlo v poslednich tfech
meésicich prvniho pololeti v porovndni s prvnim kvartdlem. Vykonnostni rozdily mezi rizikovéjsimi a
bezpecnymi dluhopisy témér zanikly, zatimco v prvnim kvartdle rizikovéjsi vysoko urocené dluhopisy jasné
dominovaly. Atraktivnéjsi pak zacaly byt penéZni fondy zamérené na repo operace v ceské koruné, které
podpofilo zvednuti urokovych sazeb Ceskou ndrodni bankou,” uvadi Richard Bechnik, hlavni analytik
Fincentrum & Swiss Life Select.

V ramci zaméreni na ostatni tfidy aktiv slusné zhodnotily komoditni fondy. Zvlasté se dafilo tém
orientovanym na ropu Ci napfiklad méd. Naopak horsi vykonnosti si prosly fondy, které svoji hodnotu
odviji od ceny zlata.

»Pokud jde o pohled na dalsi kvartdl, bude rozhodujici pro zhodnocovdni fond( - potazmo financénich trhi
- co zazni od centrdlnich bank ohledné inflacniho a ekonomického vyhledu. Pokracovdni silného
ekonomického rustu doprovdzeného vysokou dynamikou ristu cenové hladiny by vrdtilo zpét do sedla
fondy hodnotovych akcii. Na podzim ale miGZeme Celit vyzvdm potencidlniho rizika dalsi viny koronaviru.
Pesimisticky scéndr by tak naopak podpofril napfiklad fondy technologii, defenzivnich sektort jako
verejnych sluZeb, Ci bezpecnych dluhopisi. Obecné lze pro dalsi mésice na akciovych trzich ocekdvat
pomalejsi zhodnocovadni, stdle ale vyrazné prevysujici inflaci. U konzervativnich investic budou na
atraktivité ziskdavat fondy penéZniho trhu tézZici z rustu urokovych sazeb,” komentuje Richard Bechnik,
hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.
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Tabulka: Pét nejvynosnéjsich a pét nejméné vynosnych fondt za pololeti a druhé ¢tvrtleti roku 2021

Vykonnost za Q2 2021 (v %) Vykonnost za Q2 2021 (v %)

1 | Allianz Gl Artificial Intelligence AT (H2-CZK) 13,02 1 | Schroder ISF European Alpha Abs Return A Acc -6,40
2 | Fidelity Funds - Latin America A-USD-DIS 12,84 2 | Fidelity Funds - China Focus A-ACC-EUR -5,51
3 | Franklin US Opportunities A (acc) USD 11,33 3 | Templeton Asian Growth A (acc) EUR -4,74
4 | BNPP US Growth Cap C H CZK 11,05 4 | Schroder ISF Strategic Bond A Acc -4,36
5 | NN (L) European Real Estate X Cap CZK Hgdi 11,01 5 | Templeton Global Bond A (acc) EUR -3,37
1 | Schroder ISF Global Energy A Acc 39,25 1 | BGF World Gold A2 USD -8,71
2 | Templeton Asian Smaller Companies A (acc) USD 26,68 2 | Templeton Global Bond N (acc) EUR-H1 -6,15
3 | NN (L) Energy X Cap CZK Hedi 25,93 3 | Generali IS - Absolute Return Multi Strategies BX -5,72
4 | Conseq Invest Equity 20,62 4 | BGF Euro Bond A2 EUR -5,68

5 | Schroder ISF Emerg Europe A Acc 20,52 5 | Schroder ISF EURO Government Bond A Acc -5,68

Tabulka ukazuje na umisténi fondu podle jejich Ctvrtletni a pololetni vykonnosti prepoctené do cCeské
koruny.

Zdroj: Swiss Life Select a Thomson Reuters

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovand v jeho souvislosti je moZzné Sifit pouze s oznacenim ,Index ceského investora ClI750
spolecnosti Fincentrum & Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,,www.cii750.cz” (v pfipadé internetovych médii s aktivnim
proklikem na www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel
neodpovida za pfipadnou skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Fincentrum & Swiss Life Select a
Thomson Reuters za pouziti informaci ze 750 fondd kolektivniho investovani, které jsou pro ceského investora na domacim
trhu béZné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fond(, ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim
portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivana data ze Etvrtletnich zprav o podilovych fondech v CR, které vydava
Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypoéitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho zékladni hodnota na 100.

WWW.cii750.cz

Fincentrum & Swiss Life Select je predni finanéné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni
finan¢ni sluzby na nejvyssi kvalitativni Urovni. Je soucasti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, predniho poskytovatele
penzijnich a financénich fesSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zaméstnava
priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesionalnich financ¢nich poradcu. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu
a jsou rovnéz zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych
na burzach ve Svycarsku. Vice na: www.fcsls.cz.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejniuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex® a Ctvrtletné
Index ¢eského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

Thomson Reuters je pfedni zpravodajskou agenturou a poskytovatelem informaci pro finanéni trhy. Klienti Thomson Reuters
se spoléhaji na poskytované technologie a odborné znalosti, které vedou k nalezeni spolehlivych a presnych odpovédi.
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Spole¢nost plisobi vice nez 100 zemich a byla zaloZena pred vice nez 100 lety. Akcie spole¢nosti Thomson Reuters jsou
kdtovany na burze cennych papir v Torontu a New Yorku. Vice informaci naleznete na www.thomsonreuters.cz

V pfipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan KFiz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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