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Tiskova zprava
Evergrande tizi trhy, co ¢ekat?

Komentar Fincentrum & Swiss Life Select
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Praha, 29. zafi 2021 — Spolecnost Evergrande, druhy nejvétsi ¢insky developer s vice nez 1300 projekty ve 280
méstech, upadla do velkych finanénich problémi. Mimo vlastniho developmentu spolec¢nost také fadu
nemovitosti pfimo spravuje, presné feceno se jedna o vice nez 2800 projekt v 310 méstech. ,,Akcie Evergrande
koétované na burze v Hongkongu vyrazné propadaly. Obavy v pfedchozim tydnu stahly dolii i evropské akcie.
Hlavni index némecké burzy DAX jenom za pondéli ztratil 2,3 % a francouzsky CAC 40 klesl o0 1,7 %. Spolu s
evropskymi trhy oslabily ndsledné také hlavni akciové indexy ve Spojenych statech, které odepsaly kolem 2 %.
Index Nasdaq Composite uzaviel nejniZe zhruba za mésic. Ve zbytku tydne se ale trhy uklidnily. Napfiklad Index
S&P 500 nakonec za tyden pridal 0,51 %,” fekl Richard Bechnik, investicni analytik Fincentrum & Swiss Life

Select.

V business modelu zradil spole¢nost pakovy efekt financovani projektl kvili vypadku v cash flow. V dnesni dobé
Evergrande neni schopna dostat aktualnim zavazklm prevysujicim 300 miliard dolar(. Zavazky firmy se tykaji
minimalné 128 bank a vice nez 120 nebankovnich instituci. Samotna ¢inska realitni spolecnost Evergrande véfi, ze
se z nynéjsich financnich problému dostane a zavazklim dostoji. V dopise zaméstnanclim to podle ¢inskych médii
napsal predseda spravni rady Chuej Kcha Jian.

Podle Barclays Capital i CITI se nynéjsi problém svym potencialnim negativnim dopadem zdaleka nebliZi situaci s
Lehman Brothers. Dale pak, i kdyZ ke konci roku 2020 bylo pfiblizné 41 % aktiv ¢inského bankovniho systému
pfimo nebo nepfimo spojeno se sektorem nemovitosti, podle BNP PARIBAS z 300 miliard USD dluhu Evergrande je
pouze méné ne? 50 miliard USD financovano bankovnimi pdjé¢kami. Cinsky bankovni sektor by tak mél mit
dostatecnou rezervu k absorbovani potencialnich nedobytnych pohledavek. ,,Dalsi otdzkou by byl dopad do
realitniho sektoru, kde jsou ale zdrovern slyset ndzory, Ze mistni samosprdva a jiné statni subjekty jsou pripadné
pfipraveny vytvofit poptdvku po uvolnénych nemovitostech. Velkou neznémou je pfistup samotné viddy. Cinsti
politici prozatim vyzvali velké véritele, aby spolecnosti Evergrande poskytli na uhrazeni zdvazki vice ¢asu,“
komentuje Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Jak se projevi vyssi dané?

V nékterych vyspélych zemich se pomalu zacina realizovat tolik diskutované téma potreby zvySovani dani.
Vzhledem k bezprecedentni narlst dluhu v dobé COVIDu se z toho stava témér nevyhnutelna cesta. Globalni
zadluzenost, v€etné vladniho, domaciho a podnikového a bankovniho dluhu, dosahuje rekordnich témér 300
biliont dolard, pricemz ve druhém ctvrtleti roku 2021 pfibylo 4,8 bilionu dolard. Podle studie Januse Hendersona
se dluh v roce 2020 zvysil 0 9,3 bilionu dolard, coZ je vice nez osm predchozich let pdjcek dohromady.

RUst dani se v posledni dobé dostal do titulkd predevsim diky Britanii, jednomu z hlavnich dluznik( loriského roku,
méreno pomérem k hrubému domacimu produktu (HDP). I kdyZ samotné zdanéné subjekty tuto zménu mnohdy
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nepfijimaji pozitivné, trhy na tento vyvoj nahliZi jinak. Skutecnost, Ze existuje zjevné néjaky pldn na rfeseni
obrovského ndristu dluhu, ktery Britdnie za posledni rok a pul nakupila, je dobrd véc. Snahy zacit spldcet dluh byly
uvedeny jako divod pro zlepseni britského ratingu AA, konkrétné stabilizaci negativniho vyhledu. To predstavuje
stimul pro poptdvku po britskych stdtnich dluhopisech,” upozorniuje Richard Bechnik, investi¢ni analytik
Fincentrum & Swiss Life Select.

Zalezi ovsem region od regionu podle podoby danové reformy. Jiné dopady to pak mze mit naptiklad na akciové
trhy. Pfesto vétsina investorl a ekonomu plsobi klidné a néktefi dokonce tvrdi, Ze cilené zvySovani dani, které
snizuji narUstajici nerovnost, bude trhlim v dlouhodobém horizontu prospésné. Investofi soucasné
poznamenavaji, Ze zatim usili o zvysSeni dani ve velkych zapadnich ekonomikach bylo skromné a nemusi nutné
narusit ekonomicky rast a akciové trhy.

Minuly rok ukazal, jak efektivni mohou byt cilené vydaje. Programy pandemické pomaoci snizily miru chudoby v
USA témér na polovinu ve srovnani s rovnémi roku 2018, zjistila studie Urban Institute. Krize na druhou stranu
také poukazuje na mezeru v bohatstvi. Udaje hovofi o tom, Ze svétovi miliardafi od biezna do prosince 2020
zbohatli 0 3,9 bilionu dolar(. Podle MMF by darnové prerozdélovani mélo podpofit ekonomiky a nasledné i
akciové trhy.

Fincentrum & Swiss Life Select je pfedni finanéné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni
financni sluZzby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je soucdsti financni Svycarské skupiny Swiss Life, predniho poskytovatele
penzijnich a finanénich reseni'v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zaméstndvd
priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich financnich poradcud. Akcie Swiss Life jsou obchodovdny na burze v Curychu
a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spolecnosti obchodovanych na
burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex® a Ctvrtletné
Index c¢eského investora CII750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pfipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes$
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan K¥iz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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