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Primérny cesky investor za prvni tfi mésice letosniho roku
odepsal témeér 5 %

Praha, 13. dubna 2022

Financni trhy vyrazné pocitily v prvnim ¢tvrtleti 2022 dopady globalné se zpfisnujici ménové politiky a
valeéného konfliktu na Ukrajiné. Podle Indexu ¢eského investora ClI750 podilové fondy ve vysledku
odepsaly témér 5 %. Primérny Cesky investor tak ztratil velkou ¢ast dosaZzenych ziski z pfedchoziho
roku, kdyz si z roku 2021 odnesl 7 % zhodnoceni. Na zaporném vysledku se podili jak akciové fondy
s poklesem -6 %, tak dluhopisové fondy se ztratou -4 %. ,V kontrastu s prevazZujicim trendem trhu se
naopak dafilo fondim investujicim do komodit, hodnotovych akcii ¢i regionu Latinské Ameriky. Slusnou
rezistenci proti poklesim predvedly i fondy ceskych stdtnich dluhopist s kratkou dobou splatnosti Ci
fondy zahranicnich statnich protiinflacnich dluhopisi. K bfeznu zistdva stdle atraktivni investicni
vykonnost v delsim c¢asovém horizontu, kdyZ primérny investor za ctyrleté obdobi zhodnotil svij
jednordzovy vklad o témér 4 % rocné, zatimco v akciovém fondu dokonce o vic jak 7 % rocné,”
komentuje vyvoj Richard Bechnik, hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Vykonnost akciovych podilovych fondl kopirovala vyvoj prednich trznich indexd, kdyz akcie vyspélych
zemi klesly 0 5,5 %, zatimco akcie rozvijejicich se ekonomik ztratily 7,3 %. U defenzivnéjsich fond(i sehrdlo
pozitivni roli velké zastoupeni fondl orientovanych na cesky dluhopisovy a penéini trh. Svij vliv na
celkovou vykonnost mély i ménové kurzy. Dolar vici koruné za prvni kvartal lehce posilil, coz investorim
do dolarovych aktiv zlepsilo kvartalni vysledek. | nadale vsak zUstavaji velice atraktivni fondy zajisténé
proti ménovym rizikim, cozZ je dano predevsim vyssimi ¢eskymi urokovymi sazbami proti euru a dolaru.

Vyvoj Indexu ¢eského investora ClI750
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Zdroj: Index ceského investora ClI750, Swiss Life Select a Refinitiv, vychazi ze zakladu k 31. 12. 2021
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Index ceského investora ClI750 sestavuje Fincentrum & Swiss Life Select na zdkladé 750 fondii, které
jsou pro ¢eského investora béZné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondu, ale i jejich

vdhy v celkovém investiénim portfoliu v Ceské republice.

,Po vykonnostné silném roce 2021 byly trhy v prvnim Ctvrtleti silné zasaZeny negativnimi faktory. V lednu
si akcie prosly cenovym propadem vyvolanym zejména ocekdvdnim zpfisnéni ménové politiky. Koncem
unora pak jednoznacné zacaly prevaZovat obavy z ekonomickych disledk( ruské invaze na Ukrajinu. Po
prvnim breznovém tydnu se ale zacaly akcie postupné lehce zotavovat,”“ komentuje vyvoj Richard Bechnik,
hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Vyraznymi zménami letos prochazi pfedevsim akcie rozvijejicich se ekonomik, kdyz znatelné ztratily na
své hodnoté. Jednim z divodu byl vyvoj ¢inského financniho trhu. V jeho pfipadé se jednalo o obavy
souvisejici s novym zdejSim propuknutim viru omikron a naslednym preventivhim uzamcenim
vyznamnych ekonomickych center. Dalsi divod horsi vykonnosti rozvijejicich se trhi pochopitelné vychazi
z valkou téZce zasazeného regionu vychodni Evropy.

,Vinou uzavreni Moskevské burzy a omezenim ze strany Ruské centrdlni banky nebylo mozné stanovit
hodnotu cennych papiry ruskych spolecnosti. Nékteré fondy proto musely pozastavit své oceriovdni.
Mnoho CEeskych investort tak prozatim disponuje posledni zndmou hodnotou své fondové investice pouze
z konce unora. Jednd se témér vyhradné o fondy s orientaci pravé na vychodni Evropu,” dodava Richard
Bechnik, hlavni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Diky zdraZeni ropy a zemniho plynu se letos zatim dafi predevsim sektorim energii, a to i po jejich
cenovém poklesu po prvnim bfeznovém tydnu. Velka ¢ast komodit se totiz stale drzi na znatelné vyssich
urovnich. Prudkych rGstem si prosly i napriklad primyslové kovy jako méd nebo hlinik. Vale¢ny konflikt
pak poslal v cendch vyse cenné kovy, jako je zlato a stfibro. Velkou odolnost vici propadim trhu vykazaly
i verejné sluzby diky zdrazeni elektfiny. Dale se celkem dafilo zdravotnictvi jako ekonomicky neutralnimu
sektoru. Tomu navic mize hrat do karet i posilena poptavka z titulu samotné valky. Necyklické spotfebni
zbozZi také dokazalo byt celkem rezistentni, a to i navzdory riziku zvysenych naklad( surovin vstupujicich
do vyroby.

Tabulka: Pét nejvynosnéjsich a pét nejméné vynosnych fondu za 1. ctvrtleti 2022

Vykonnost za 1.Q 2022 (v %) Vykonnost za 1.Q 2022 (v %)

1. INN (L) Energy X Cap CZK Hedi 30,86 1. | BGF Emerging Europe A2 EUR -59,68
CSOB Akciovy Stfedni a Vychodni

2. | Schroder ISF Global Energy A Acc 30,38 2. |Evropa -22,44

3. | BGF Latin American A2 USD 24,91 3. [Schroder ISF China A A Acc USD -20,61

4. | BGF World Mining A2 USD 22,80 4. | Templeton China A (acc) USD -20,06
AS SICAV | - All China Equity A Acc
5. | Fond ropy a energetiky 16,33 5. |[USD -17,84
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Tabulka ukazuje na umisténi fondd podle jejich vykonnosti prepoctené do ceské koruny.

Zdroj: Swiss Life Select a Refinitiv

Disclaimer: Index Cl1750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné sitit pouze s oznacenim ,Index ceského investora CII750
spolecnosti Fincentrum & Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,,www.cii750.cz” (v pripadé internetovych médii s aktivnhim
proklikem na www.cii750.cz). Index a vesSkeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel
neodpovida za pfipadnou skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Fincentrum & Swiss Life Select a
Refinitiv za poutZiti informaci ze 750 fond kolektivniho investovani, které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné
dostupné. Pfi jeho vypoétu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd, ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské
republice. Pro nastaveni vah jsou vyuzivdna data ze ¢tvrtletnich zprav o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro
kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypoé&itavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho zakladni hodnota na 100.

WWW.cii750.cz

Fincentrum & Swiss Life Select je predni finanéné-poradenskou spoleénosti v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni
finan¢ni sluzby na nejvyssi kvalitativni Urovni. Je soudasti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele
penzijnich a financénich feSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté vice jak 240 mid. CHF,
zaméstnava pfriblizné 10 000 osob a zhruba 14 000 profesionalnich financnich poradcl. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na
burze v Curychu a jsou rovnéz zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti
obchodovanych na burzach ve Svycarsku. Vice na: www.fcsls.cz.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex® a Ctvrtletné
Index ¢eského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V ptipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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