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Tiskova zprava
CNB méni svij vyhled
Komentar Fincentrum & Swiss Life Select

Praha, 11. srpna 2020 — Zraky analytikd se minuly tyden upiraly hlavné k dosazenym vysledkdm v priimyslovém
sektoru. S nadéji se vyhliZzelo pfredevsim zlepseni v automobilovém priimyslu. Ten pfitom pfedstavoval jednu z
hlavnich pficin, pro€ nas organizace OECD zaradila mezi pétici potencidlné nejvice zasazenych ekonomik.
»Cervnovd ¢isla jisté dala divod k mirnému optimismu, kdyZ z mezimésiéniho srovndni jasné vyplyvd postupné
zotavovdni domdci priimyslové produkce. Oproti kvétnu vzrostla o 13,4 %. Radu ekonomii tak vysledek mile
prekvapil. Pozitivni vyvoj potvrzuje i mezirocni srovndni. Zatimco krizovy dubnovy vyvoj hovo¥il o propadu -33,7
%, v ervnu se dokdzal priimysl vysplhat na -11,9 %,“ komentuje vyvoj Richard Bechnik, investi¢ni analytik
Fincentrum & Swiss Life Select.

Automobilky chytaji druhy dech

K dobrému vysledku prispélo oZiveni v automobilovém primyslu, jehoZ vyroba oproti kvétnu vzrostla o 42 %.
Soucasné dany sektor vyrazné pomohl prebytku zahrani¢niho obchodu, ktery diky rostoucimu exportu dosahl 34,1
miliardy CZK.

,KaZdopddné nejsou na misté prehnand ocekdavdni. Pri kumulativnim pohledu na cely pilrok meziro¢né vyroba
automobilt poklesia o 27 %. Se zapoctenim Cervence dopadlo uplynulych sedm mésicti obdobné i na prodeje
novych aut, kdy v meziro¢nim srovndni vidime pokles o 23,6 %. Navic, i kdyZ vysledky poslednich mésicl poukazuji
na trend zlepsovadni, velkd ¢dst ekonom( pocitd i naddle do druhého pololeti s nejistym vyvojem,“ tekl Richard
Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Rozeviené nlizky ve sluzbach

Dulezité byly rovnéz vysledky ze sektoru sluzeb, ktery Celil vyraznym ztratdm v disledku pfijatych opatieni a
omezeni pfeshrani¢niho pohybu. | kdyZ se situace lehce zlepSuje, Ubytek zahranicni klientely je stdle citelny.
Cervnové triby za cely sektor jsou v porovnani s ptedkrizovym Gnorem, v priiméru, stale o témé¥ 20 % nize.

Vzhledem k Sirokému rozpéti dopadi na jednotliva odvétvi ve sluzbach; primér zdaleka nevystihuje ty nejvice
zasazené. Cestovni kancelare byly v ¢ervnu témér 80 % pod Unorovymi trzbami, leteckd doprava pocitila vypadek
vice jak 80 % trzeb. Propad cestovniho ruchu zasahl stejnou mérou i ubytovaci sluzby. BEhem druhého Ctvrtleti
jich vyuZilo meziro¢né o 82,9 % méné hostu. Pokles po¢tu ubytovanych cizinct a jejich stravenych noci odpovida
propadu o 96 %. Na druhém konci pofadi nejvétsi odolnost vykazovaly IT, kuryrni sluzby nebo telekomunikace.
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CNB voli spiSe opatrny ptistup

Ceskd narodni banka minuly tyden aktualizovala ekonomickou prognézu. Pro rok 2020 lehce zhorsila vyhled
budouciho vyvoje HDP na -8,2 % z kvétnovych -8 %. Ve vysledku ocekava vétsi ekonomicky pokles ve druhém
kvartélu, nez zverejnil Cesky statisticky Gfad. Zhorseni vyhledu ovlivnila oéekavani mensich investic. U statnich
stimuld na podporu ekonomiky letos pocita s kontribuci k HDP v podobé 1,7 %, pfristi rok to ale uz bude -1,2 %.

Inflace ma byt mnohem vyssi

Soucasné ale CNB zvysila o¢ekavanou miru inflace pro aktudlni rok, a to na 3,3 % z pQivodné predikovanych 2,4 %.
Zde tedy vidime pomérné znatelny narlst. Protiinflacné by pfitom mél plsobit silny kurz, a to do konce roku ve
vysi 26,7 CZK/EUR oproti kvétnovému predpokladanému kurzu 27,5 CZK/EUR. Proinflaéné by pak mély plsobit
rostouci obchodni marze, vyssi ceny pohonnych hmot a pokracujici rist cen potravin.

S ohledem na neocekavané silny ménovy kurz, vyhled pomérné vysoké inflace a setrvani nejistot tykajici se
budouciho vyvoje, predikuje CNB stabilitu Grokovych sazeb s naslednym réistem od druhé poloviny roku 2021.

,Pokud jde o budouci vyvoj ¢eského exportu, zajimavd data pfichdzela minuly tyden i ze zahrani&i. Cervnovy stav
primyslu nabidlo, pro nds, ekonomicky dilezité Némecko. Jeho vysledky se velice podobaly nasim, kdyzZ

v mezirocnim srovndni umazalo ztrdaty na aktudlnich -11,7 %. Z USA zase prisla ¢ervencovd data z trhu prdce.
Mistni nezaméstnanost pokracovala v klesajicim trendu, kdyZ za posledni mésic hldsi podil nezaméstnanych na
urovni 10,2 %, cozZ prijemné predcilo ocekdvani trhu,“ uvadi ve svém komentafi Richard Bechnik, investi¢ni analytik
Fincentrum & Swiss Life Select.

Fincentrum & Swiss Life Select je predni financné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje
komplexni finanéni sluzby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je souldsti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho
poskytovatele penzijnich a finanénich fesSeni v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté
254 mld. CHF, zaméstnadvd priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich financnich poradcu. Akcie Swiss Life
jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery
zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje kaZzdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex®
a Ctvrtletné Index ceského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pripadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan KFiz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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